MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC

Zagreb, 28. srpnja 2026.

TRGOVACKI SUD U ZAGREBU

Poslovni broj: St-1035/2025

VIJEROVNIK: Addiko Bank dionicko drustvo, sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb),

Slavonska avenija 6, OIB: 14036333877 ]
zastupano po odvjetnicima iz MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC Odvjetni¢kog
drustva d.o.o., sa sjedistem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2A, OIB: 32802230502

DUZNIK: BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA SPLIT, dionicko drustvo, sa sjedistem u

Zagrebu (Grad Zagreb), Ulica Velimira Skorpika 11, OIB: 18556905592

PODNESAK VJEROVNIKA

1x, punomoc u spisu, prilog kao u tekstu

I/

I/

Duznik je podneskom od 27. ozujka 2026. naslovhom sudu dostavio prvi nacrt plana
restrukturiranja. Nakon njegova pregleda, ovaj se vjerovnik 20. travnja 2026. izravho
obratio duzniku i predstecajnom povjereniku s primjedbama i prijedlogom da se plan
dopuni, osobito u dijelu koji se odnosi na vjerovnike po oshovi jamstava.

Kako izmijenjeni i dopunjeni nacrt plana restrukturiranja nije otklonio bitne nedostatke i
nedosljednosti, vjerovnik predlaze da naslovni sud pozove duznika da ga uredi. U
sadasnjem obliku plan nije dovoljno odreden ni provediv da bi mogao biti potvrden.

Klju¢ni nedostaci nacrta odnose se na: (i) nepravilno razvrstavanje vjerovnika po osnovi
jamstva zajedno s vjerovnicima kojima je duznik glavni duznik; (ii) nejasan sadrzaj mjera
i nacina namirenja, osobito za trazbine po osnovi jamstava; (iii) neprovedivu i nedovoljno
odredenu konverziju trazbina u kapital; (iv) nejednako postupanje prema vjerovnicima
unutar iste skupine; te (v) nevjerodostojnost prikaza namirenja i odrzivosti poslovanja.

Takav plan vjerovnika stavlja u nepovoljniji polozaj od onoga u kojem bi bio da plan nije
potvrden, zbog ¢ega vjerovnik na njega prigovara u smislu ¢lanka 59.a stavka 1. tocke 1.
Stecajnog zakona.

Nepravilno razvrstavanje i nejednako postupanje prema vjerovnicima:

Nacrt plana sve vjerovnike razvrstava u samo dvije skupine — razlu¢ne i neosigurane
vjerovnike. Takvo razvrstavanje ne moze se opravdati istovrsnoséu gospodarskih interesa,
naravi trazbina i okolnosti njihova namirenja.

Vjerovnici po osnovi jamstva imaju drukdiji pravni i gospodarski poloZaj od vjerovnika
kojima je duznik glavni duznik. Njihove trazbine trebaju biti izdvojene u posebnu skupinu,
a njihovo namirenje uredeno u vezi s rokovima i dinamikom placanja glavnog duga.
Drukcdije bi bilo jedino ako je namjera duznika novirati te trazbine i nakon potvrde plana ih
tretirati kao vlastiti, samostalni glavni dug; u tom slucaju plan mora to izri¢ito i nedvojbeno
propisati.
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Nadalje, nije dopusteno dio neosiguranih vjerovnika s trazbinama manjima od 10,00 EUR
namiriti u cijelosti u novcu, bez odgode, a ostalima iz iste skupine ponuditi nelikvidne
poslovne udjele ili 10% odnosno 20% trazbine kroz 180 beskamatnih rata uz otpis ostatka.
Ta razlika nije tehnicka, nego kvalitativna. Sama "podgrupa" nema procesni ucinak
zasebne skupine iz Clanaka 59. i 308. SteCajnog zakona, a ako ti vjerovnici ne glasuju
odvojeno, povrijedeno je nacelo jednakog postupanja iz ¢lanka 312. Stecajnog zakona.

Jednaka nepravilnost postoji medu razlu¢nim vjerovnicima: pojedine se manje trazbine
namiruju 100% u novcu, dok se drugima namede konverzija ili znatan otpis, bez izjava
svih pogodenih vjerovnika kojima bi pristali na drukdiji tretman unutar iste skupine.

U skupinu neosiguranih vjerovnika uklju¢ena su i brojna drustva povezana s duznikom,
njegovim vlasnikom ili DIV Grupom d.o.o., koja mogu imati strateski interes umanjiti
obveze prema vlastitim vjerovnicima na stetu duznika, uz ocCuvanje kontrole nad njime.
Plan ne identificira te osobe, ne navodi zbrojni iznos njihovih trazbina, ishod glasovanja
bez njihovih glasova ni udjele koje bi stekle konverzijom. Bez tih podataka sud ne moze
ispitati je li prihvat plana rezultat glasova osoba Ciji je interes suprotan interesu neovisnih
vanjskih vjerovnika, Cime je onemogucena objektivna sudska kontrola iz ¢lanka 14.
Direktive (EU) 2019/1023.

Vjerovnik stoga osporava plan i zato Sto nije zadovoljen test najboljeg interesa vjerovnika
iz Clanka 2. stavka 1. toCke 6. Direktive (EU) 2019/1023, kao i zato Sto je opisanim
razvrstavanjem dovedeno u pitanje ispunjenje uvjeta za nadglasavanje medu
kategorijama iz ¢lanka 11. stavka 1. toc¢ke (b) podtocke ii. te direktive. Jednakost ne znaci
mehani¢ko izjednacavanje neusporedivih poloZaja, nego jednako postupanje prema
usporedivima i razli¢ito postupanje kada za to postoje provjerljivi razlozi.

Polozaj vjerovnika po osnovi jamstva i nedoreceno uredenje namirenja:

Utvrdena trazbina ovog vjerovnika proizlazi iz zadvuinice od 18. svibnja 2020., potvrdene
20. svibnja 2020. pred javnim biljeznikom Ilijom Sari¢em iz Splita pod poslovnim brojem
0OV-2048/2020, izdane radi osiguranja plac¢anja trec¢e osobe, glavnog duznika DIV GRUPA
d.o.o.

Duznik za predmetnu trazbinu odgovara kao jamac platac, pa vjerovnik moze zahtijevati
ispunjenje od glavnog duznika, jamca ili obojice istodobno. Svako ispunjenje glavnog
duznika, jamca ili drugog obveznika, kao i naplata iz sredstva osiguranja, umanjuje
nepodmireni iznos trazbine. Iako jamac platac odgovara vjerovniku kao glavni duznik,
njegova obveza ostaje vezana uz osiguranu glavnu obvezu; stoga se njezin stvarni opseg
ne moze urediti neovisno o namirenjima po glavnom dugu.

Nacrt plana ne navodi datume dospijeca prema glavnom duzniku ni datum i nacin
aktiviranja zaduznice. Takoder ne objasnjava zasto je u planu restrukturiranja glavnog
duznika trazbina iskazana u iznosu od 15.419.325,23 EUR, dok u ovom postupku iznosi
13.125.700,63 EUR, odnosno koje su uplate ili druge okolnosti dovele do te razlike i kako
utjeCu na obvezu duznika. Bez prikaza nastanka, dospijeca i dotadasnjeg namirenja nije
moguce utvrditi opseg obveze koja bi za duznika proizlazila iz potvrdenog plana.

Ako duznik namjerava predmetnu trazbinu pretvoriti u vlastitu samostalnu obvezu,
neovisnu o dugu glavnog duznika, plan mora sadrzavati jasnu odredbu o obnovi obveze
(animus novandi) u smislu Clanka 146. Zakona o obveznim odnosima. U protivhom plan
mora urediti odnos obveze jamca i obveze glavnog duznika, ukljucujuéi utjecaj dospijeca i
pla¢anja glavnog duga, pitanje postoji li obveza placanja iz plana dok nema dospjelog i
nepodmirenog glavnog duga te posljedice potpunog namirenja od glavnog duznika.
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Nedorecenost je osobito izrazena kod predlozene konverzije cjelokupne trazbine u kapital
duznika. Nije jasno predstavlja li ona novaciju, zamjenu ispunjenja, otpust duga ili samo
promjenu nacina namirenja, niti kakav ucinak ima na prava vjerovnika prema glavhom
duzniku, suduznicima, drugim jamcima i davateljima osiguranja. Plan mora odrediti iznos
i trenutak u kojem se trazbina smatra namirenom, stvarnu vrijednost primljenog poslovnog
udjela te pravila uracunavanja buducih ispunjenja, kako bi se sprijeCilo dvostruko
namirenje.

To je nuzno i zato Sto se glavna obveza DIV Grupe d.o.0. ve¢ podmiruje prema pravomoc¢no
potvrdenom planu restrukturiranja glavnog duznika. Ako vjerovnik primi udjele nominalne
vrijednosti cjelokupne trazbine, a glavni duznik nastavi plaéati istu trazbinu, plan mora
urediti Sto se dogada s udjelima — primjerice, prenose li se natrag na duznika, otkupljuju
ili povlace, odnosno smanjuje li se temeljni kapital.

Naslovni je sud u predmetu poslovni broj St-2590/2025 vec¢ zauzeo stajaliSte da potvrdeni
plan mora imati sva svojstva ovrsne isprave: odreden iznos obveze, dospije¢e, dinamiku
plac¢anja, kamatu i uvjete, bez potrebe da ovrsni sud provodi dokazni postupak o nastupu
pojedinog uvjeta. Plan mora i vjerovnicima osporenih trazbina omoguciti da unaprijed
znaju kada i u kojem opsegu prema njima nastaje obveza. Nacrt te pretpostavke ne
ispunjava.

Prilog: - rjesenje naslovnog suda od 14. srpnja 2026., poslovni broj St-2590/2025,
ispravljeno rjeSenjem od 20. srpnja 2026. (v. t. 9. obrazlozZenja)

Neprovedivost i neodredenost konverzije trazbina u kapital:

Nacrt ne provodi konverziju, nego duzniku ostavlja dodatnih 12 mjeseci da donese
potrebne odluke, preoblikuje se, usvoji drustveni ugovor, imenuje revizora ili vjestaka,
utvrdi vrijednost prava, organizira upisna mjesta i provede povecanje kapitala. Tek nakon
toga vjerovnici bi trebali dati javnobiljeznicke izjave, sklopiti ugovore o ulaganju prava i
eventualno poduzeti daljnje radnje, dok je odgovornost duznika za kasnjenja, regulatorne
suglasnosti i trajanje registarskog postupka unaprijed iskljucena.

Prihvacanjem plana otvorio bi se novi neizvjesni pregovaracki postupak o sadrzaju buducih
izjava i ugovora te ishodu registarskog postupka, osobito s obzirom na mogucu primjenu
Zakona o provjeri stranih ulaganja. Kako takva struktura nije samoprovediva, ne
udovoljava zahtjevima ¢lanka 340. Stecajnog zakona. Clanak 61. stavak 3. toc¢ka 5.
Stecajnog zakona nalaze i uskratu potvrde ako je predvidena konverzija trazbina u kapital,
a c¢lanovi drustva nisu donijeli potrebnu odluku u skladu sa Zakonom o trgovackim
drustvima.

Plan ne ureduje ni bitne elemente buduceg drustvenog ugovora: glasacka prava, uvjete
prijenosa udjela, mogucnost istupanja ili isklju¢enja c¢lanova te planiranu vlasnicku
strukturu. Bez toga vjerovnik ne moze donijeti informiranu odluku. Posebno nije
objasnjeno kako bi se u praksi upravljalo drustvom s velikim brojem heterogenih i
teritorijalno rasprsenih ¢lanova.

Nije jasno ni je li konverzija obveza vjerovnika (plan koristi izri¢aj da je vjerovnik ,,duzan”
unijeti trazbinu u temeljni kapital) ili samo alternativni prijedlog namirenja. Ta je razlika
odlucna jer pravomocno potvrdeni plan predstavlja ovrSnu ispravu.

Tvrdnja da konverzija predstavlja 100% namirenje samo zato $to se puni nominalni iznos
trazbine unosi u temeljni kapital nije prihvatljiva. Nominalna vrijednost poslovnog udjela
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nije njegova trzisna vrijednost ni dokaz naplativosti, a vjerovnik bi stekao manjinski,
nelikvidni i ograni¢eni udio u drustvu s ozbiljnim financijskim teSko¢ama i neizvjesnosti
nastavka poslovanja (zbog javnih prijetnji o gubitku koncesije). Plan treba sadrzavati
neovisnu procjenu vrijednosti drustva nakon restrukturiranja i same trazbine, diskont za
nelikvidnost i manjinski poloZzaj te analizu ucinaka naknadnog utvrdenja osporenih
trazbina. Buduca obveza otkupa pritom je uvjetna, asimetri¢na i pod iskljuc¢ivom kontrolom
duznika.

Neodredenost alternativhog novéanog namirenja:

Ako ovaj vjerovnik ne pristupi konverziji ili, ako je to potrebno, u predvidenom roku ne
pribavi suglasnost Hrvatske narodne banke (Cak i neovisno o vlastitoj krivnji - primjerice,
zbog godisnjih odmora sluzbenika regulatora), plan predvida namirenje samo 10%
utvrdene trazbine, odnosno 1.312.570,06 EUR, u 180 jednakih mjesec¢nih rata. Ako bi se
primjenjivalo 20% namirenje, iznos bi bio 2.625.140,13 EUR. Nijedan se iznos ne moze
podijeliti na 180 jednakih rata iskazanih na eurocent, a plan ne navodi iznose pojedinih
rata ni pravilo zaokruzivanja.

Plan ne ureduje ugovorne ni zatezne kamate u slucaju zakasnjenja, naknadni rok za
ispunjenje, prijevremeno dospijeée, posljedice bitne povrede plana, sredstva osiguranja ni
redoslijed naplate. Rokovi se na nekim mjestima vezu uz pravomoénost rjeSenja o potvrdi
plana, a na drugima uz pravomocnost rjeSenja o zakljucenju predstecajnog postupka.
Bududi da su to razlic¢ite procesne odluke, takva nedosljednost moze znatno pomaknuti
dospijece i proizvesti nove sporove.

Ostali sadrzajni nedostaci plana:

Podaci o osporenim trazbinama i financijskim projekcijama nisu uskladeni. Plan prikazuje
191,085 milijuna EUR utvrdenih i 371,901 milijun EUR osporenih trazbina, dok tablica
ucinka restrukturiranja na bilancu spominje samo 33,408 milijuna EUR osporenih obveza.
Nije jasno koje su osporene trazbine ukljuc¢ene u projekcije ni kako bi njihovo naknadno
utvrdenje utjecalo na kapital, broj udjela, razvodnjavanje, kriterije otkupa, likvidnost i
odrzivost. Buduc¢i da osporene trazbine gotovo dvostruko premasuju utvrdene, taj se rizik
ne moze smatrati rubnim.

Klauzula vise sile rokove iz poglavlja "Rok za dobrovoljno ispunjenje" Cini potencijalno
neograni¢enima. Ne propisuje se obveza ni rok obavjestavanja, standard uzrocne veze,
neovisna potvrda dogadaja, najvece produljenje, nacin izracuna zastoja ni pravo
vjerovnika na prigovor. Takva klauzula omogucuje jednostrano i neograniceno odgadanje
konverzije, otkupa i novéanog namirenja, pa rokovi nisu odredeni u smislu ¢lanka 27.
Stecajnog zakona.

Plan tvrdi da novo financiranje nije potrebno, ali istodobno dopusta novo zaduzZenje bez
najveceg iznosa, kamatne stope, dospijeca, prioriteta, osiguranja i drugih zastitnih uvjeta.
Bez tih bitnih komercijalnih uvjeta vjerovnici ne mogu informirano odluciti o prijedlogu
duznika.

Poslovne projekcije do 2042. nisu uskladene s rokom vaZenja koncesije do 2032. Nije
prikazana pravna osnova za produljenje, uvjeti novog koncesijskog postupka ni alternativni
scenarij ako se koncesija ne produlji. Kako su lokacija i infrastruktura brodogradilista
temelj poslovnog modela, projekcije nakon 2032. bez takvog scenarija nisu pouzdane, pa
je upitna i mogucnost otkupa udjela 2030./2031. odnosno placanja rata tijekom sljedecih
petnaest godina.
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Ovo pogotovo u vidu svih javno dostupnih informacija da Grad Split poziva na oduzimanje
koncesije duzniku i prije njezina isteka zbog dugotrajnog neplac¢anje koncesijske naknade,
kao i da je Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture, navodno potaknuto izmedu ostalog
i misSljenjem Drzavnog odvijetnistva kako postoji sumnja da se fiktivnim transakcijama i
racunima povezanih drustava pokusava spasiti duznika, pokrenulo postupak raskida
predmetne koncesije (https://vijesti.hrt.hr/hrvatska/suta-grad-split-zbog-stanja-u-
brodosplitu-trpi-visemilijunske-gubitke-12826206).

Odredba o naknadnom ukidanju rjesenja o zakljucenju postupka neprihvatljivo prenosi
rizik na vjerovnike. Prema planu, vjerovnici Cije su trazbine zamijenjene poslovnim
udjelima ostaju u cijelosti namireni i u ponovljenom postupku moraju izjaviti da viSe
nemaju trazbinu, iako nije uredeno Sto se dogada s udjelima, je li preoblikovanje duznika
valjano, postoji li obveza povrata, tko snosi porezne i regulatorne posljedice te kako se
Stiti pravni polozaj vjerovnika ako pravna osnova zamjene trazbine udjelom naknadno
otpadne. Takvo uredenje olito obeshrabruje koristenje izvanrednih pravnih lijekova i moze
vjerovnika ostaviti bez trazbine i bez valjanog udjela.

Zakljucak:

VII/ Slijedom navedenoga, vjerovnik predlaze naslovnhom sudu naloziti duzniku da izmijeni
nacrt plana restrukturiranja tako da ovog vjerovnika, a prema potrebi i ostale vjerovnike
po osnovi jamstava, izdvoji u posebnu skupinu te predlozi nacin njihova namirenja
uskladen s naravi jamstvenih obveza i pravilima o ispunjenju obveza po osnovi solidarnog
jamstva. Duznik treba i otkloniti sve ostale opisane nedostatke te plan uskladiti s prisilnim
odredbama Stecajnog zakona.

Podredno, ako duznik zadrzi sadasnji nacrt, vjerovnik predlaze da naslovni sud uskrati
potvrdu plana restrukturiranja na temelju ¢lanka 31. stavka 3. to¢aka 2. do 7. Stecajnog
zakona.

Vjerovnik, p.p.
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