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PREDMET: Odludivanje o na¢inu i uvjetima unovéenja dionica 3. MAJ
Brodogradilista d.d. kojih je ULJANIK d.d. u ste¢aju imatelj
- 2. tocka Dnevnog reda Skupstine vjerovnika zakazane za dan
7. svibnja 2021. godine u 10:00 sati

Temeljni kapital drustva 3. MAJ Brodogradiliste d.d. iznosi 181.214.000,00 kn.

Podijeljen je na 1.812.140 dionica po nominalnoj vrijednosti od 100,00 kn.

Drustvo ULJANIK d.d. u stecaju vlasnik je ukupno 1.599.568 dionica drustva 3. MAJ
Brodogradiliste d.d., odnosno 88,27% i to:

- 1.249.568 dionica oznake 3SMAJ-R-A i

- 350.000 dionica oznake 3MAJ-R-B.

Dionice oznake 3MAJ-R-A uvrstene su na Redovito trziste Zagrebacke burze.

Prema podacima Zagrebacke burze zadnje trgovanje dionicama drustva 3. MAJ
Brodogradiliste d.d. bilo je 20.01.2020. godine kada je prodano 257 dionica po cijeni od 37,00
kn po dionici. Od tada nije bilo trgovanja na burzi.

Sukladno ¢lanku 89. stavku 1. SteCajnog zakona duznost je steCajnog upravitelja (pored
ostalih obveza) unovciti, odnosno naplatiti s paznjom dobroga gospodara stvari i prava
duZnika koja ulaze u stecajnu masu.
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Radi ispunjenja prethodno navedene obveze, a s ciljem donoSenja odluke skupstine
vjerovnika o prodaji dionica smatra se da je potrebno utvrditi vrijednost navedene imovine i
nacin prodaje iste.

U svezi s navedenim potrebno je uzeti u obzir slijedece Cinjenice:

- da je od zadnjeg trgovanja na burzi proteklo vise od godine dana i da je tada trgovano samo
s malim brojem dionica (257 dionica) te da niti u prethodnom razdoblju nije trgovano ve¢im
brojem dionica;

- da je predmet prodaje vecinski paket dionica;

- da je iz Financijskog izvjes¢a 1 meduizvjesca poslovodstva za razdoblje od 01.01.2020. do
31.12.2020. (nerevidirano), a koje je sa¢injeno od strane drustva 3. MAJ Brodogradiliste d.d. i
objavljeno dana 26.02.2021. godine na Zagrebackoj burzi razvidno da je imovina drustva
iskazana u iznosu od 411.835.616,00 kn, ukupne obveze u iznosu od 841.572.225,00 kn te da
je negativan kapital drustva iskazan u iznosu od -454.625.777,00 kn.

Iz navedenog proizlazi da je krajnje mala vjerojatnost da bi prodaja putem sustava Zagrebacke
burze ili putem organizacije javne drazbe bila uspjesna. Naime, za navedene nacine prodaje
trebao bi postojati zainteresirani kupac koji je spreman ponuditi cijenu za kupnju predmetnog
paketa dionica bez ikakvih dodatnih informacija o druStvu odnosno bez provodenja dubinske
analize drustva.

Republika Hrvatska poduzima radnje s ciljem odrZavanja brodogradnje u Rijeci te nastavka
poslovanja drustva 3. MAJ Brodogradiliste d.d.

Slijedom navedenog moglo bi se ocekivati da Republika Hrvatska preuzme u vlasnistvo
dionice koje ULJANIK d.d. u steCaju ima u druStvu 3. MAJ Brodogradiliste d.d.. U tom
smislu stecajna upraviteljica nije zaprimila nikakvo ocitovanja niti prijedlog od strane
Republike Hrvatske. Ujedno, otvoreno je i pitanje da li bi navedeno bilo moguce s obzirom na
pravne norme koje reguliraju navedeni segment na razini Europske unije i Republike
Hrvatske.

Predlaze se stoga dionice izloziti procesu prodaje na slobodnom trziStu, uz angazman
financijskog savjetnika u postupku prodaje koji bi definirao prodajnu strategiju i klju¢ne faze
prodaje te pripremu potrebne dokumentacije. Prodaja se moze provesti kontaktiranjem
potencijalnih poznatih investitora ili javnim oglaSavanjem koje se upucuje neodredenom
krugu osoba.

Radi utvrdivanja vrijednosti dionica, a s ciljem buduéeg donoSenja odluke o prihvacanju
eventualne ponude zainteresiranog kupca predlaze se da skupstina vjerovnika ovlasti ste¢ajnu
upraviteljicu da zatrazi ponudu za procjenu vrijednosti dionica koje ULJANIK d.d. ima u
drustvu 3. MAJ Brodogradiliste d.d. od slijede¢ih drustava:
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e KPMG Croatia d.o.o. za reviziju, Zagreb, Ivana Luciéa 2a,

e Deloitte d.o.o. za usluge revizije, Zagreb, Radnicka cesta 80,

e Emst & Young d.o.o. za reviziju, Zagreb, Radnicka cesta 50,

e PricewaterhouseCoopers d.0.0. za reviziju i konzalting, Zagreb, Heinzelova 70

te da prihvati onu ponudu koja ima najnizi iznos naknade/cijene za izradu procjene te zatrazi
izradu procjene.

Nakon §to se putem procjene utvrdi vrijednost dionica ovlaséuje se steajna upraviteljica da:
- prikupi Cetiri ponude za pruzanje usluga financijskog savjetovanja za prodaju dionica;
- ugovori uslugu financijskog savjetovanja za prodaju dionica s ponuditeljem koji je
ponudio najniZi iznos naknade/cijene;
- izloZi dionice prodaji na slobodnom trzistu, uz angazman financijskog savjetnika.

ULJANIK d.d. u stecaju
Stecajna upraviteljica
Marija Ruzi¢
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