
      

 

Republika Hrvatska 
Trgovački sud u Varaždinu 

Varaždin, Cehovska 1 

  
            Poslovni broj: St-25/2012-1026 

  
     

R E P U B L I K A    H R V A T S K A  
  

R J E Š E N J E  
 
  

Trgovački sud u Varaždinu, po sucu toga suda Iris Hatvalić-Nemec kao 
stečajnom sucu, u stečajnom postupku nad Validus d.d. u stečaju, Varaždin, Anina 2, 
OIB: 07838648475, zastupanom po stečajnom upravitelju Nenadu Homaru, dana 13. 
listopada 2025.  
  
 

   r i j e š i o   j e  
 
  

I. Iz izdvojenog dijela  utrška ostvarenog prodajom dionica oznake VART-R-1 i 
BRIN-R-A, u ukupnom iznosu od 93.158,04 eura / 701.899,28 kn namiruje se tražbina 
razlučnog vjerovnika Munitus d.o.o. u iznosu od 93.158,04 eura.     

                         

II. Isplatu iznosa iz točke I. rješenja izvršiti će računovodstvo Trgovačkog suda u 
Varaždinu na račun razlučnog vjerovnika Munitus d.o.o. Istarska 62, Zagreb 
OIB:12276794431, broj računa IBAN: HR5023600001102065746, po pravomoćnosti 
ovog rješenja.   
   

     Obrazloženje     
   
  

1. Sud je u ovom stečajnom postupku unovčio dionice oznake VART-R-1 i BRINR-
A za ukupni iznos od 93.158,04 eur / 701.899,28 kn, te  je  pristupio raspodjeli utrška 
primjenom odredbe čl. 169. i 170. Stečajnog zakona (NN broj 44/96, 29/99, 129/00, 
123/03, 82/06, 116/10, 133/12 dalje SZ).    
   
2. Ovosudnim rješenjem St-25/12-204 od 4. srpnja 2013. koje je ispravljeno 
ovosudnim rješenjem St-25/12-210 od 11. srpnja 2013. iz utrška ostvarenog prodajom 
dionica stečajnog dužnika i to 116.076 dionica VART-R-1, 47.849 dionica VLDS-R-A, 
50.000 dionica BRIN-R-A u ukupnom iznosu od 2.043.430,75 kuna, namireni su 
troškovi utvrđivanja tražbine u iznosu od 102.171,54 kuna, tražbina razlučnog 
vjerovnika Raiffeisenbank Austria d.d. u iznosu  od 1.203.300,20 kuna, te tražbina 
razlučnog vjerovnika Croatiainspect d.o.o. iz Zagreba u iznosu od 36.059,73 kuna, dok 
je iznos od 701.899,28 kn izdvojen na poseban račun suda do pravomoćnog 



2 
  Poslovni broj: St-25/2012-1026 

okončanja parnice koja se vodi kod ovog suda pod poslovnim brojem P-542/12 u 
predmetu Validus d.d. protiv Hrvatske banke za obnovu i razvitak.    
   

3. Podneskom od 19. rujna 2023. stečajni upravitelj obavijestio je sud da je 
odlukom Visokog trgovačkog suda Republike Hrvatske broj Pž-396/2020-4 od 14. 
lipnja 2022. pravomoćno okončana parnica P-46/2019, ranije P-542/12, Trgovačkog 
suda u Varaždinu na način da je preinačena presuda poslovni broj P-46/2019-13 od 
20. studenoga 2019. te je preinačenom presudom utvrđeno osnovanim osporavanje 
tuženikove tražbine u iznosu od 93.504.921,79 kn. Presudom Visokog trgovačkog 
suda Republike Hrvatske broj Pž-2876/2021-2 od 9. prosinca 2021. pravomoćno je 
okončana parnica P-461/2018 na Trgovačkom sudu u Zagrebu, te su pravomoćnom 
presudom u predmetu Trgovačkog suda u Zagrebu br. P-461/2018 od 23. ožujka 2021. 
u točki I. izreke utvrđeni ništetnim Ugovor o kreditu broj: G-19/05 od 25. kolovoza 2005. 
ovjeren po javnom bilježniku Zvjezdani Rauš-Klier iz Varaždina dana 7. rujna 2005. 
pod br. OV-6902/05 (dalje: Ugovor o kreditu), Dodatak I. ugovoru o kreditu broj: G19/05 
od 5. listopada 2005. (dalje: Dodatak I. ugovoru o kreditu) i Dodatak II. ugovoru o 
kreditu broj: G-19/05 od 17. srpnja 2008. (dalje: Dodatak II. ugovoru o kreditu) 
sklopljeni između Hrvatske banke za obnovu i razvitak, kao davatelja kredita s jedne 
strane te Fima holding d.d. Varaždin, kao korisnika kredita i Validus d.d. Varaždin, kao 
sudužnika s druge strane, Sporazum o zasnivanju založnog prava na dionicama radi 
osiguranja novčane tražbine od 8. rujna 2005. solemniziranog od strane javnog 
bilježnika Ante Ilića pod br. OU452/05, (dalje: Sporazum o zasnivanju založnog prava 
na dionicama), Dodatak I. Sporazumu o zasnivanju založnog prava na dionicama radi 
osiguranja novčane tražbine od 5. siječnja 2006. solemniziranog od strane javnog 
bilježnika Ante Ilića pod br. OU04/06, (dalje: Dodatak I. sporazumu o zasnivanju 
založnog prava), Dodatak II. Sporazumu o zasnivanju založnog prava na dionicama 
radi osiguranja novčane tražbine od 1. lipnja 2006. solemniziranog od strane javnog 
bilježnika Ante Ilića pod br. OU- 296/06, (dalje: Dodatak II. sporazumu o zasnivanju 
založnog prava na dionicama), Dodatak III. Sporazumu o zasnivanju založnog prava 
na dionicama radi osiguranja novčane tražbine od 24. kolovoza 2006. solemniziranog 
od strane javnog bilježnika Ante Ilića pod br. OU-468/06, (dalje: Dodatak III. 
sporazumu o zasnivanju založnog prava na dionicama), Sporazum o zasnivanju 
založnog prava na nekretninama radi osiguranja novčane tražbine od 6. kolovoza 
2008. ovjerenog od strane javnog bilježnika Ante Ilića pod poslovnim brojem OV-
5772/08, svi sklopljeni između Hrvatske banke za obnovu i razvitak, kao založnog 
vjerovnika s jedne strane te Fima holding d.d. Varaždin i Validus d.d. Varaždin, kao 
založnih dužnika s druge strane, Obična zadužnica, izdana kao sredstvo osiguranja 
naplate tražbine po Ugovoru o kreditu broj: G-19/05 od 25. kolovoza 2005. od strane 
Dubravka Žganec ovjerena po javnom bilježniku Zvjezdani Rauš-Klier pod poslovnim 
brojem OV-6574/05 dana 26. kolovoza 2005., naloženo je brisanje upisa založnog 
prava u z.k. ulošku br. 12749, u podulošcima br. 1, 4, 5, 6, 8, 9, 10,11, 12, 13, 15, 26, 
27, 29, 30, 31, 35, 36, 37, 38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 52, 53, 
54, 55, 56, 57, i 58 k.o. Varaždin (u osnivanju), izvršenog u korist Hrvatske banke za 
obnovu i razvitak na temelju Sporazuma o zasnivanju založnog prava na nekretninama 
na nekretninama označenim kao k.č. br. 2017/1 k.o. Varaždin (u osnivanju) zgrada u 
Aninoj ulici od 1188 m2 i dvorište u Aninoj ulici od 421 m2, te uspostava prijašnjeg 
zemljišnoknjižnog stanja kakvo je bilo prije provedbe upisa pod br. Z-5657/2008., 
naloženo je brisanje upisa založnog prava izvršenog u korist Hrvatske banke za 
obnovu i razvitak na temelju Ugovora o kreditu, Dodatka I. ugovoru o kreditu i Dodatak 
II. ugovoru o kreditu,  
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Sporazuma o zasnivanju založnog prava na dionicama, Dodatka I. Sporazumu o 
zasnivanju založnog prava na dionicama, Dodatka II. Sporazumu o zasnivanju 
založnog prava na dionicama, Dodatka III. Sporazumu o zasnivanju založnog prava 
na dionicama, a radi osiguranja novčane tražbine u visini od 75.000.000,00 kn s 
pripadajućim kamatama, naknadama i troškovima, na dionicama upisanim na računu 
založnog dužnika Validus d.d. u stečaju OIB: 07838648475 oznake 4909399 kod 
Središnjeg klirinškog depozitarnog društva d.d., i to: - na 451.768 dionica VABA d.d, 
oznake BPBA-R-A, - na 335.726 dionica Varteks d.d. oznake VART-R-1, - na 50.000 
dionica ZIF Breza invest d.d. oznake BRIN-R-A te na dionicama upisanim na računu 
založnog dužnika Pluris d.d. u stečaju OIB 09305641861 oznake 2088738 kod 
Središnjeg klirinškog depozitarnog društva d.d., i to: - na 750.000 dionica Validus d.d. 
oznake VLDS-R-A - na 106.232 dionica Validus d.d. oznake VLDS-R-A, i uspostava 
prijašnjeg stanja na računima Validus d.d. u stečaju oznake 4909399 i Pluris d.d. u 
stečaju oznake 2088738 kod Središnjeg klirinškog depozitarnog društva d.d. Zagreb 
kakvo je bilo prije provedbe navedenog upisa založnog prava na tim dionicama Stoga 
su stečeni uvjeti da se izdvojena sredstva dosude razlučnim vjerovnicima koji slijede 
u prvenstvenom redu.   
   

4. Sud je izvršio uvid u odluku Visokog trgovačkog suda Republike Hrvatske 
Pž2876/2021-2 od 9. prosinca 2021. te u odluku Visokog trgovačkog suda Republike  
Hrvatske Pž-396/2020-4 od 14. lipnja 2022., a kojom je pravomoćno dovršena parnica 
P-542/12, nastavljena pod brojem P-46/19.   

   
5. Kako je parnica P-542/12, koja je nastavljena pod brojem P-46/19, pravomoćno 
dovršena donošenjem presude Visokog trgovačkog suda RH Pž-396/2020-4 od 14. 
lipnja 2022. stekli su se uvjeti za diobu izdvojenog dijela kupovnine u ukupnom iznosu 
od 701.899,28 kn / 93.158,04 eura.   

   

6. Sud je pristupio namirenju vodeći računa o citiranim odlukama VTS RH i 
činjenici da je tražbina HBOR pravomoćno osporena te da su utvrđeni ništetnim 
Sporazumi o zasnivanju založnog prava kao i da je naloženo brisanje založnog prava 
na dionicama VART-R-1 i BRIN-R-A,.    

   

7. Na temelju popisa razlučnih vjerovnika koji je 15. listopada 2012. sastavio 
temeljem pristiglih prijava/obavijesti stečajni upravitelj sud je utvrdio da su obavijest o 
postojanju razlučnog prava  na dionicama oznake VART-R-1 i BRIN-R-A dostavili:   
- Podravka d.d. na 24.636 komada dionica VART-R-1, te 50.000 komada dionica 
BRIN-R-A temeljem rješenja o ovrsi Trgovačkog suda u Varaždinu Ovr-447/10 od 22. 
rujna 2010.    
- Karlovačka banka d.d. na 116.076 komada dionica VART-R-1 temeljem rješenja 
o ovrsi Općinskog suda u Varaždinu Ovr-1379/11 od 20. rujna 2011. i prijedloga od 6. 
srpnja 2011. u Ovr-1924/11   
- Raiffeisenbank Austria d.d. na 116.076 komada dionica VART-R-1, te 50.000 
komada dionica BRIN-R-A temeljem ovršne isprave od 10. svibnja 2010.   
- RH, MF, Porezna uprava, Područni ured Varaždin na 116.076 komada dionica 
VART-R-1, te 50.000 komada dionica BRIN-R-A temeljem ovršne isprave Rješenja o 
ovrsi pljenidbom dionica za koje nije izdana isprava o dionici od 9. veljače 2011.    
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8.  Detaljno analizirajući razlučna prava o čijem postojanju su razlučni vjerovnici 
obavijestili stečajnog upravitelja te isprave temeljem kojih vjerovnici smatraju da im 
pripada razlučno pravo sud je utvrdio:   
   
- da razlučno pravo Podravka d.d. na dionicama oznake BRIN-R-A i VART-R-1 
nije niti zasnovano obzirom nikada nije provedene pljenidba navedenih dionica (kao 
prva ovršna radnja u provedbi ovrhe) jer SKDD nije bilo u mogućnosti postupiti po 
rješenju Trgovačkog suda u Varaždinu poslovni broj Ovr-447/10 te provesti pljenidbu 
navedenih dionica  obzirom su navedene dionice već blokirane temeljem rješenja o 
osiguranju Općinskog suda u Varaždinu Ovr-2765/2010-111  od 5. prosinca 2012.  
   
- da razlučno pravo Karlovačke banke d.d. nije niti zasnovano obzirom nikada nije 
provedena pljenidba dionica oznake VART-R-1 (kao prva ovršna radnja u provedbi 
ovrhe) te je ovrha određena (temeljem prijedloga ovrhovoditelja Karlovačke banke d.d.  
od 6. srpnja 2011.) rješenjem Općinskog suda u Varaždinu Ovr-105/2020 od 21.  
siječnja 2021. obustavljena   
   

- da razlučno pravo Republike Hrvatske nije niti zasnovano obzirom je rješenje o 
ovrsi pljenidbom dionica od 9. veljače 2011., a temeljem kojeg je Republika Hrvatska 
obavijestila stečajnog upravitelja o postojanju razlučnog prava poništeno rješenjem 
Ministarstva financija od 11. srpnja 2012. te je predmet vraćen na ponovni postupak, 
novi postupak nije proveden obzirom je nad dužnikom otvoren stečajni postupak 19.   
srpnja 2012.   
   

9.      Nadalje, sud je utvrdio da je razlučni vjerovnik Raiffeisenbank Austria d.d. koji je 
prijavio razlučno pravo na navedenim dionicama i kojem bi pripadalo pravo na 
namirenje na dionicama oznake VART-R-1 i BRIN-R-A temeljem rješenja o osiguranju 
Općinskog suda u Varaždinu poslovni broj Ovr-2765/2010-111 od 5. prosinca 2012. 
dana 15. veljače 2018. s društvom Eos Matrix d.o.o. sklopio Ugovor o prijenosu ovjeren 
kod javnog bilježnika Lucije Popov iz Zagreba pod brojem OV-1612/2018 kojim je 
Raiffeisen Bank Austria d.d. društvu Eos Matrix d.o.o. ustupila sva potraživanja prema 
stečajnom dužniku i s njima povezana sredstva osiguranja koja proizlaze iz:  - Ugovora 
o kreditu broj 07318020076 od 13. srpnja 2007. te dodatka broj 1. ugovoru od 13. 
srpnja 2007. i dodatka broj 2. ugovoru od 4. veljače 2009.   

- Ugovora o kreditu broj 07318020084 od 25. srpnja 2007. te dodatka broj 1. 
ugovoru od 25. srpnja 2007. i dodatka broj 2. ugovoru od 22. rujna 2008. te dodatka 
broj 3.  

ugovoru od 4. veljače 2009.   
- Ugovora o kreditu broj 08318020035 od 1. kolovoza 2008. te dodatka broj 1. 
ugovoru od 1. kolovoza 2008. i dodatka broj 2. ugovoru od 4. veljače 2009.   
- Ugovora o kreditu broj 07318010134 od 23. srpnja 2007. te dodatka broj 1. 
ugovoru od 23. srpnja 2007. i dodatka broj 2. ugovoru od 4. veljače 2009.   
Kao sredstvo osiguranja, između ostalog prenesena su i prisilna založna prava 
upisana temeljem rješenja o osiguranju poslovni broj Ovr-2765/2010-111 Općinskog 
suda u Varaždinu od 5. prosinca 2012. kojim se određuje osiguranje upisom založnog 
prava na dionicama u vlasništvu dužnika i to 239.583 komada dionica oznake HEFA-
R-A, 355.851 komada dionica oznake VIS-R-A, 14.094 komada dionica oznake 
MDSP-R-A, 41.441 komad dionica oznake MILS-R-A, 1 komad dionice oznake IMTA-
R-A.   
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Čl. 4. Ugovora o prijenosu ugovoreno je da ugovorne strane suglasno utvrđuju da su 
sva sredstva osiguranja sukladno čl. 81. Hrvatskog zakona o obveznim odnosima 
prešla na cesionara zajedno s potraživanjem te da su na cesionara prešla i sva druga 
sredstva osiguranja koja su dana, odnosno zasnovana radi osiguranja potraživanja 
bez obzira jesu li ista izričito navedena u ugovoru o prodaji i ustupu tražbina ili u ovom 
ugovoru. Dakle, iako u ugovoru o prijenosu kao sredstvo osiguranja nisu izričito 
navedene zaplijenjene dionice oznake VART-R-1 i BRIN-R-A uzimajući u obzir 
odredbu čl. 4. Ugovora o prijenosu, odredbu čl. 319. Zakona o vlasništvu i drugim 
stvarnim pravima kojom je propisano da prijeđe li na bilo kojem pravnom temelju 
tražbina osigurana založnim pravom na drugu osobu, na nju je time ujedno prešlo i to 
založno pravo bez posebnog pravnog temelja za to i bez posebnog načina stjecanja, 
te činjenicu da je temeljem rješenja o osiguranju OS u Varaždinu broj Ovr-2765/2010-
111 od 5. prosinca 2012. radi namirenja tražbine Reiffeisen Bank Austria d.d. Zagreb, 
zasnovano založno pravo i na 116.076 dionica oznake VART-R-1 i 50.000 dionica 
oznake BRIN-R-A ovaj sud nesporno utvrđuje da je na EOS MATRIX d.o.o. preneseno 
prisilno založno pravo temeljem rješenja o osiguranju OS u Varaždinu broj 
Ovr2765/2010-111 od 5. prosinca 2012. i na 116.076 dionica oznake VART-R-1 i 
50.000 dionica oznake BRIN-R-A.  
 
10.  Ugovorom o cesiji ovjerenim kod javnog bilježnika Ilinke Lisonek iz Zagreba broj 
ovjere Ov-3087/2022 od 7. travnja 2022. sklopljenim između Munitus d.o.o. i Eos 
Matrix d.o.o., Munitus d.o.o. je stekao cjelokupno potraživanje sa svim sporednim 
pravima koje je društvo Eos Matrix d.o.o. imalo prema Validus d.d. u stečaju. Čl. 2. 
navedenog ugovora stranke su izričito ugovorile da na društvo Munitus d.o.o. kao 
cesionara prelaze sva sporedna prava vezana uz preneseno potraživanje kao što su 
hipoteke, založna prava i mjenice koji su navedeni u prilogu 2. ovog ugovora kao i 
prava iz ugovora s jamcem, prava na kamate i bilo koji drugi instrument osiguranja i 
bilo koje drugo prvo vezano uz potraživanje. Iako je u prilogu 2 navedeno da se prenosi 
i prisilno založno pravo upisano temeljem rješenja o osiguranju poslovni broj Ovr-
2765/2010111 Općinskog suda u Varaždinu od 5. prosinca 2012. kojim se određuje 
osiguranje upisom založnog prava na dionicama u vlasništvu dužnika i to 239.583 
komada dionica oznake HEFA-R-A, 355,851 komada dionica oznake VIS-R-A, 14.094 
komada dionica oznake MDSP-R-A, 41.441 komad dionica oznake MILS-R-A, 1 
komad dionice oznake IMTA-R-A ovaj sud nesporno utvrđuje da je na Munitus d.o.o. 
preneseno prisilno založno pravo temeljem rješenja o osiguranju OS u Varaždinu broj 
Ovr-2765/2010-111 od 5. prosinca 2012. i na 116.076 dionica oznake VART-R-1 i 
50.000 dionica oznake BRIN-R-A i to temeljem članka 319. Zakona o vlasništvu, te je 
Munitus d.o.o. je ex lege stupio u pravni položaj razlučnog vjerovnika na dionicama 
oznake VART-R-1 i BRINR-A.  
  

11.  Uzimajući u obzir podatke iz ovog spisa te podatke iz ovosudnog spisa Ovr-
447/2010, spisa Općinskog suda u Varaždinu Ovr-1370/11 i Ovr-105/20 (ranije Ovr-
1924/11), spisa Ministarstva Financija, te spisa Općinskog suda u Varaždinu 
Ovr2765/2010 te utvrđenja na ročištu, sud je, s iznosom od  93.158,04 eura namirio 
razlučnog vjerovnika Munitus d.o.o. Pri tome se ističe da obzirom Munitus d.o.o. nije 
ni prije, a ni na ročištu za diobu dostavio obračun svoje tražbine, a u postupku mu nitko 
od osoba koje ostvaruju pravo na namirenje nije osporavao postojanje ni visinu 
tražbine, to je sud temeljem odredbe čl. 125 st. 1. Ovršnog zakona tražbinu Munitus 
d.o.o.  uzeo prema stanju koje proizlazi iz spisa i to na način da mu je priznao tražbinu 
u iznosu od 8.342.166,00 kuna/1.107.195,70 eura prema izvatku iz poslovnih knjiga 
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od 4. svibnja 2022. dostavljenom u spis 19. svibnja 2022. te ju umanjio za namirenja u 
skladu s ovosudnim rješenjem o namirenju broj St-25/2012-905 od 5. srpnja 2022. za 
iznos od 115.117,20 kuna/15.278,68 eura, ovosudnim rješenjem o namirenju broj 
St25/2012-906 od 5. srpnja 2022. za iznos od 193.905,44 kuna/ 25.735,68 eura, 
ovosudnim rješenjem o namirenju broj St-25/2012-907 od 5. srpnja 2022. za iznos od 
2.050.518,28 kuna/272.150,54 eura. Na taj način sud je utvrdio da tražbina razlučnog 
vjerovnika Munitus d.o.o. nakon provedenih namirenja i dalje postoji te iznosi 
794.030,81 eura, te mu je navedena tražbina djelomično namirena za daljnji iznos od  
93.158,04 eur.   
     

12. Slijedom iznijetog odlučeno je kao u izreci ovog rješenja.   
       
                     U Varaždinu 13. listopada 2025.    
   

 S U D A C:   
   

 Iris Hatvalić-Nemec   
   
   

   
   
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU:   
Protiv ovog rješenja pravo žalbe ima stečajni upravitelj i sve osobe koje su polagale 
pravo na namirenje iz kupovnine, u roku od 8 dana od isteka osmog dana od dana 
objave rješenja na e-oglasnoj ploči, putem ovoga suda na Visoki trgovački sud RH.   
    
DNA:    
-  e-Oglasna ploča   
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