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1. SAZETAK

Drustvo Delta Blato d.o.0. u stefaju nalazi se takvoj ekonomskoj situaciji gdje se razmatraju modeli
nastavka poslovanja uspjesno provedenim stecajem ili likvidacija druftva.

Drustvo trenutno broji 7 zaposlenih te uredno obavija temeljnu djelatnost, a prema podacima
predstavnika Drustva, uredno izvr3ava i ostale obveze za poreze i doprinose.

Drustvo je nastavio poslovanje | nakon otvaranja stecajno postupka stabilizirao poslovanje i ostvarivao
pozitivan operativni rezultat. Taj poslovni rezultat jo3 uvijek nije dovoljan za namirenje svih vierovnika
bez provedbe mjera operativnog ali i financijskog restrukturiranja koje ukljucuju i pronalazak strateskog
partnera koji bi osigurao provodenje restrukturiranja i uspjefan nastavak poslovanija.

Vrijednosti nekretnina duZnika procijenjene su na 11.156.200 HRK te ulaze u ukupnu stetajnu masu
drustva. Stecajna masa je cjelokupna duznikova imovina u vrijeme otvaranja stecajnog postupka te
imovina koju on stekne tijekom stecajnoga postupka, koja sluzi namirenju troSkova stecajnoga postupka
te traZbina vjerovnika steéajnog duZnika, odnosno trafbina Cije je namirenje osigurano odredenim

pravima na duZnikovaj imovini.

Ukupne utvrdene traZbine iznose 7.993.029 kuna, dok Ukupne utvrdene trazbine prema vieravnicima s
razlucnim pravom iznose 4.240.140,58 kuna.

Prije bilo kakvih daljnjih koraka treba napraviti detaljnu procjenu cjelokupne imovine drustva. Imovina
obuhvaca cjelokupnu aktivu, te se ondje medu ostalima nalaze i licence, patenti, koncesije, nenaplac¢ena
potraivanja i druga prava. Predmete stecajne mase &ine i ovi elementi dugotrajne i kratkotrajne

nematerijalne imovine.

U Sto skorijem razdoblju treba napraviti procjenu moguénosti restrukturiranja drustva koja ce prije
svega ovisiti o iznosu imovine duZnika, adekvatnoj kadrovskoj podrici i odriivosti poslovanja.

Ukoliko duZnik ima kakvu imovinu uz koju bi se mogao vezati opstanak i poslovanje, ako kljucni kadrovi
nisu oti3li u fazi akumuladije poslovnih poteskoéa , te ako je poslovanje duZnika odrZivo barem u jednom
dijelu, moZe se evaluirati i razmatrati mogucnost restrukturiranja duZnika u stegaju.

Nastavak poslovanja osigurava:
» zaposlenost
» placanje doprinosa

= placanje PDV-a

fiLf
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» Placanje poreza na dobit
= osigurava daljnji rad za dobavljace

* osigurava vece namirenje vjerovnika ukoliko dode do zakljuéenja ugavora s potencijalnim
strateskim partnerom

« zadticuje se imovina DuZnika, a &to znadi i zastitu vierovnika

Uz sve navedeno treba naglasiti da potencijaini prijediog namirenja potencijalnog strateskog partnera
ovisi i o statusu sudskih sporova Duznika.

Temeljem zadnjeg izviestaja stecajne upraviteljice od dana 27, kolovoza 2018, godine te RjeSenjem
suda o utvrdenim i osporenim trabinama od 28. svibnja 2018. godine, popis preuzetih sljededih pravnih
predmeta, koji ujedno ine osporene trazbine radi vodenja spora su sljededce:

[ ~ TUZITEU TUZENIK: VPS |
MAXUNI MEJRIMA, vi. ,4M" DELTA BLATO d.0.0. 149.521,06 |
PROJEKTNI BIRO NOVKOVIC DELTA BLATO d.o.. 241.218,36

d.o.o.
NIKOLA HRANILOVIC DELTA BLATO d.o.0. 2.289.053,10
DELTA NEKRETNINE d.o.0. u DELTA BLATO d.o.0. 2.263.450,00 |
stecaju |
UKUPNO _ 4.943.242,52 |

Ostali predmeti (npr. pokrenuta ovrha vjerovnika, uvrétena i priznata u traZbinama) su iz ovog popisa
izostavljeni.

Sukladno €l. 277 st. 1 5Z-a odredeno je , Trazbina vezana u odgodni uviet pri djelomicnoj se diabi uzima
u obzir u njezinu punom iznosu. Udio koji otpada na tu trabinu odvojit ée se pri diobi®,

Sukladno €. 277 st. 2, SZ-a ,Pri zavrénoj diobi trazbina vezana uz adgodni uvjet nece se uzeti u obair,
ako je mogucnost nastupanja uvjeta toliko daleka da ona u vrijeme diobe nema imovinske vrijednosti.
U tom ce se sluaju iznosi odvojeni tijekom prethodnih dioba za namirenje te trazbine ukljuditi u masu
iz koje ce se obaviti zavréna dioba®,

Sukladno ¢l. 278, SZ-a ,Vierovnicima koji nisu uzeti u obzir pri djelomicnoj diobi, a za koje se naknadno
ispune pretpostavke iz dlanaka 275. i 276 ovog Zakona, isplatit ¢e se u narednoj diabi iz preostale
stecajne mase iznos koji ih iziednatava s ostalim vjerovnicima. Tek nakon toga modi ce se pristupiti

namirenju drugih vierovnika.
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Zakljucujem da temeljem prethodno citiranih odredbi 5Z-a ste€ajni upravitelj u svakom sluéaju stetaja
duznika treba izdvojiti sredstva u visini iznosa vodenih i od stefajnog upravitelja preuzetih parnica.
Obzirom da iste imaju znatnu imovinsku vrijednost, stecajni upravitelj biti ée prisilien u najboljem _
sluéaju izvréavati djelomitne diobe, a tek po okonZanju sudskih predmeta izvriiti kompletnu diobu
odnosno zavrinu diobu. Uz uzimanje u obzir neizvjesnost ishoda sporova, kljuéni faktor pri izradi ove
analize €ini upravo vremenski odmak odnosna dodatna neizvjesnost roka trajanja vodenja sporova.
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2. OSNOVNI PODACI O STECAJNOM
DUZNIKU

Stecajni Zakon (NN 4/96, 29/99, 129/00, 123/03, B2/06, 71/15 i 104/17; u daljnjem tekstu; Zakon)
daje pravo sukladno danku 303. Zakona da se izradi Stecajni plan DuZnika ( u daljnjem tekstu: Plan)
kako slijedi:

(1) Nakon otvaranja stecajnoga postupka dopusteno je izraditi stecajni plan u kojemu se moZe odistypiti
od zakonskih odredbi o unovienju i raspodjeli stecajne mase.

(2) Stecajnim planom moZe se:

- ostaviti duZniku sva imovina il dio njegove imovine radi nastavijanja poslovanja duZnika

- prenifeti dio ili svu imovinu duZnika na jednu i vise vec postojecih asoba ili osoba koje ce tek biti
osnovane, uz iskjjucenje primjene opceg pravila o pristupanju dugu u slucaju preuzimania neke

imovinske gjeline iz zakona kojim se ureduju obvezni odnosi | o dufnosti davarya izjave o nepostafaniu
dugovanja iz zakona kojim se uredufe postupak u sudskom registeu

— duznika pripojiti drugoj osobi ili spajiti s Jednorm il vise osoba

— prodati svu imovinu ili dio imovine duZnika, s razlucnim pravima il bez raziucnih prava
- raspodijeliti svu imovinu ili dio imovine duZnika izmedy vierovnika

— odrediti nacin namirenja stecajnih vieroviika

— Aaminti ili izmijeniti razlucna prava

— smanjiti ili odgoditi isplatu obveza duznika

— obveze duZnika pretvoriti u kredit

~ preuzeti jamstvo ill dati drugo osiguranje za ispunjenje obveza dunika

— urediti odgovornost duZnika nakon zavrsetka stecajnoga postupka.”

Putem stecajnog plana omoguéuje se vierovnicima da odstupe od osnovnih pravila o prodaji imovine
duZnika i raspodjele tih sredstava vjerovnicima. Time se vjerovnicima daje dodatna moguénost jer u
interesu vjerovnika nije obustavljanje djelatnost steajnog duinika i rasprodaja njegove imovine.
Naravno, odluka o tome hode i se nastaviti dielatnost i provesti ste€ajni plan ovisi samo o vierovnicima,
odnosno od ekenomske opravdanaosti nastavka poslovanja duZnika,
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Stecajni zakon ne ogranicava vierovnike u pogledu nadina na koji ¢e se preustroj duZnika izvréiti, on je
samo primjerice naveo Sto se moZe napraviti sa stecajnim planom.

Kao 5to je navedeno, stecajnim planom mo?e se na primjer ostaviti duZniku svu ili dio njegove imoavine
radi nastavljanja poslovanja duznika, duznika pripojiti drugoj osobi ili spojiti s jednom li vide osoba,
prodati svu ili dio imovine duZnika, sa ili bez razluénih prava, smanjiti ili odgoditi isplatu obveza duznika,
obveze duznika pretvoriti u kredit i sliéno 2to znadi da se stecajni vierovnici ne moraju driati postojedih
primjera, vec mogu kroz konkretan stecajni plan danijeti i drugacije adluke.

Ono 3to je kod izrade stecajnog plana bitno, to je injenica da se svim sudionicima moraju osigurati ista
prava te da stecajni plan ne moZe predvidjeti takve pravne promjene koje bi jednog od sudionika
stecajnog plana, bez njegovog pristanka, stavili u lodiji polozaj od onoga

u kojem bi on bio da plana nema. Stecajni plan je izraz volje svih sudionika u stecajnom postupku i da
bi on djelovao, potrebno je prihvatiti ga.

Svaki stecajni plan, shodno Zakonu &. 305, mora imati pripremnu osnovu | provedbenu osnovu.
Pripremna osnova treba sadrZavati sve podatke o osnovama i posljedicama plana koji su znacajni za
dono3enje odluke vjerovnika o planu i za njegovu sudsku potvrdu. U pripremnoj se osnovi realno i
objektivno navode mjere koje su poduzete prije otvaranja stecajnoga postupka ili se jos trebaju
poduzetl, kako bi se stvorili temelji za planirano ostvarivanje prava sudionika, te ona mora sadr¥avati i
sve ostale podatke o osnovama i posljedicama plana koji su znacajni za donosenje odluke vijerovnika |
za njegovu sudsku potvrdu. Cilj pripremne osnove je u tome da pruzi sve bitne informacije sudionicima
stecajnog postupka, kako bi oni taj stecajni plan prihvatili.

5 obzirom da pripremna osnova stecajnog plana ovisi o tome &to se konkretnim stecajnim planom Zzeli
postici, kao i o situaciji u kojoj se nalazi toéno odredeni stecajni duznik, razumijivo je da zakonadavac
nije tofno odredivao u samom zakonu to sve mora pojedina pripremna osnova sadrZavati. No, u njoj
se navode osnovni podatci o pravnom statusu duznika zatim svi podatci o imavini i obvezama te podatci
o sadrzaju steCajne mase, razluénim pravima te o svim obvezama stedajnog duZnika. Nadalje u
pripremnoj osnovi bi se trebao navesti i prikaz namirenja vjerovnika do kojeg bi doslo kroz redovan
stecajni postupak te usporediti to namirenje sa onime Sto bi se dobilo kada bi se proven stecajni plan.
U ovom slucaju redovnim stedajnim postupkom djelomiéna bi se namirili samo razlucni vjerovnici za
razliku od provedbe ovog stecajnog plana gdje se namiruju svi vierovnici i to kroz pretvaranje svojih
potraZivanja u udjele i/ili isplatom kako razluénim vierovnicima tako i ostalim vierovnicima.

Provedbena osnova je drugi stup na kojem se temelji steCajni plan i izraduje se temeljem pripremne
osnove te mora sadrzavati odredbe o tome kako ¢e se planom izmijeniti pravni poloZaj duznika I drugih
sudionika u postupku. Dakle, pripremna osnova gavori Sto se planira uciniti, a provedbena navodi kako
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se to planira izvesti. U provedbenoj osnovi propisano je razvrstavanje u skupine i to prema kriteriju
pravnog poloZaja. Dakle, prvo se razvrstavaju sudionici u skupine, a nakon toga se navode promjene
koje ¢e nastupiti kod sudionika stecajnog plana i to u pravilu prema skupinama u koje se vierovnid
razvrstavaju. Ove skupine se formiraju prema razlicitom pravnom poloZaju vierovnika u grupe koju Sine
grupe razlucnih vierovnika, grupe vidih i niZih isplatnih redova te grupe u kojoj se nalaze radnici duZnika.
Tu se moraju navesti sve promjene do kojih ¢e dodi kod odredene skupine, a mora se pridrzavati nacela
jednakeg postupanja prema svim sudionicima, bez pogodovanja, osim ako se s tim izriéito suglase ostali

sudionici.

Nadalje prilikom izrade provedbene osnove moraju se uzeti u obzir i eventualne promijene stvarmo
ureduje detaljnije pitanja koja se moraju tofno rijesiti u provedbenoj osnovi konkretnog stecajnog
plana, a oni ce najviSe ovisiti o tome na koji se nacin provodi stecajni plan. Smatrat ¢e se da su vijerovnici
prihvatili steCajni plan ako je u svakoj skupini glasovala vecina vierovnika i ako zbroj trazbina vjerovnika
koji su glasovali za plan dvostruko premasuje zbroj traZbina vjerovnika koji su glasovali protiv toga da
se plan prihvati. Po3to vjerovnici prihvate plan, stecajni sudac ce saslu3ati steajnog upravitelja, odbor
vjerovnika i duznika te odluciti o tome da li ¢e plan potvrditi.

Rjesenje o potvrdi plana sadrZi provedbenu osnovu plana koji su vierovnici prihvatili, a od pravomocnosti
djeluje prema svim sudionicima u ste€ajnom postupku. Po pravomoénosti riedenja o potvrdi stecajnag
plana, stecajni sudac ce donijeti rjeSenje o zakljucenju stecajnog postupka, s tim da je stecajni upravitelj
prije zakljuenja duzan namiriti nesporne obveze stecajne mase, a za sporne pruZiti odgovarajude

osiguranje,

Donasenjem rjesenja o zakljuenju stecajnoga postupka prestaju sluzbe ste€ajnoga upravitelja i clanova
odbora vjerovnika, a duinik ponovno stjeCe pravo slobodnoga raspolaganja stecajnom masom.
Ste€ajnim planom se ne smije zadirati u pravo razluénih vijerovnika na namirenje iz predmeta na kojima
postoje prava odvojenoga namirenja, stoga u slucaju kada nad bitnom imovinom za poslovanje duZnika
postoji raziuéno pravo, onda upravo daljnji tijek postupka najvise ovisi o razluénim vierovnicima.
Slijedom navedenog proizlazi, kada razlucni vijerovnici inzistiraju na prodaji imovine koja je opterecena
hipotekama i drugim stvarnim pravima, nije moguce provesti steCajni plan.

U nastavku ovog stefajnog plana razraduju se podaci o stecajnom duZniku, te ekonomske i pravne
pretpostavke za izradu stecajnog plana temeljem kojih bi se sukladno odredbama Clanka 303. stecajnog
zakona odredili (utvrdili) nacini namirenja stecajnih vierovnika te stvorili uvjeti za zakljucenje stecajnog
postupka sukladno odredbama Clanka 344. stecajnog zakona. Ovaj plan mae biti dopunjen razlicitim
prilozima. Obvezni prilozi ovom planu, koji ée dostaviti stecajni upravitelj, su pregled imovine i
obveza.

Ovim putem dodatno bi skrenuli pozarnost na clanak 441. novog Stecajnog Zakona koji glasi:
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(1) Stecajni postupci pokrenuti prije stupanja na snagu ovoga Zakona dovrsit de se prema odredbama
Stecajnoga zakona koji je bio na snazi u vrijeme njihova pokretanya.

(2) Iznimno od odredbe stavka 1, ovoga dlanka, odredbe dlanka 12, danka 85, stavia 2., danaka 89,
— 91, clanaka 94. - 96,, clanka 95, clanaka 102. | 103, clanaka 132, j 133, danka 169, stavaka 5. —
8, clanaka 216. | 217, danka 227, danka 229, Sanaka 235, — 2498, dlanka 254, dlanka 289, stavaka
9. = 7, donka 293. stavka 4, Clanaka 303. — 355, [ danka 438, ovoga Zakona primjenjuju se na

postupke koji su u tijeku, osim ako su radnje na koje se odnose zapocete prije stupanja na snagu ovoga
Zakona."



Mastavak poslovanja Drustva Della Blato d.o.o. u stedaju

3. OPCI PODACI O STECAJINOM DUZNIKU

3.1. Opéi podaci

Naziv tvrtke: DELTA BLATO d.0.0. u stefaju
Sjediste: Blato, Zagreb

Upisani kapital Drustva: 6.884.900,00 HRK

3.2. Stecajni upravitelj

RjeSenjem Trgovatkog suda u Zagrebu broj 48.5t-5877/16 od 03.09,2018. godine imenovana za
stecajnog upravitelja je gda. Rajka Jagmarevic.

3.3. Djelatnost drustva

Drustvo je specijalizirano za obavljanje sljededih usluga:
* poslovanje nekretninama
= posredovanje u prometu nekretnina
= kupnja i prodaja robe
= obavijanje trgovackog posredovanja na domadem | inozemnom trzistu
* zastupanie inozemnih tvrtki
= projektiranje i gradenje gradevina te strucni nadzor gradenja

= energetsko certificiranje, energetski pregled zgrade i redoviti pregled sustava grijanja i
sustava hladenja ili klimatizacije u zgradi

= pruanje usluga u trgovini
= usluge informacijskog drudtva
= pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane

= pripremanje i usluZivanje pica i napitaka
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pruZanje usluga smjestaja

pripremanje hrane za potrosnju na drugom mjestu sa ili bez usluZivanja (u prijevoznom
sredstvu, na priredbama i sl.) i opskrba tom hranom (catering)

turisticke usluge u nautickom turizmu

turisticke usluge u ostalim oblicima turisticke ponude

ostale turisticke usluge

turisticke usluge koje ukljuéuju Sportsko-rekreativne ili pustolovne aktivnosti
poslovi upravijanja nekretninom i odrzavanje nekretnina

djelatnost javnoga cestovnog prijevoza putnika ili tereta u unutarnjem cestovnom prometu
prijevoz putnika u unutarnjem cestovnom prometu

javni prijevoz putnika u medunarodnom linfjskom cestovnom prometu
prijevoz tereta u unutarnjem i medunarodnom cestovnom prometu

prijevoz za vlastite potrebe

odrzavanje i popravak motornih vozila

iznajmljivanje motornih vozila

obavljanje djelatnosti iznajmljivanja jahti ili brodica sa ili bez posade (charter)
djelatnost iznajmljivanja plovila

skladistenje robe

djelatnosti pakiranja

racunovodstveni poslovi

raéunalne i srodne djelatnosti

promidZba (reklama i propaganda)

savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravijanjem

djelatnosti istraZivanja tréiSta i ispitivanja javnog mnijenja

(155
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organiziranje izlozbi, sajmova, koncerata, priredbi i promotivnih dogadanja
organiziranje savjetovanja, kongresa, seminara i tecajeva

izdavacka djelatnost

priprema i izrada tiskarske forme

tiskanje Casopisa i drugih periodicnih publikacija, knjiga i brosura, plakata, reklamnih
kataloga, prospekata i drugih tiskanih oglasa, te djelovodnika, albuma, dnevnika,
kalendara, poslovnih obrazaca i drugih tiskanih komercijalnih publikacija

umnoZavanje snimljenih zapisa

knjigoveski | zavréni radovi

fotografske djelatnosti

djelatnost pruzanja audio i/ili audiovizualnih medijskih usluga
djelatnost pruzanja usluga elektronickih publikacija
djelatnost objavljivanja audiovizualnog i radijskog programa
djelatnost pruzanja medijskih usluga televizije i/ili radija

web dizajn

usluge industrijskog i grafickog dizajna

likovno i graficko oblikovanje predmeta

modno dizajniranje tkanina, odjece, obuce, nakita, namjestaja, druge unutrainje
dekoracije, astalih modnih proizvoda

djelatnost unutrasnjih dekoratera

djelatnost posrednika u korist pojedinca za dobivanje angazmana u zabavnim i umjetniékim

atrakcijama

popravak predmeta za osobnu uporabu | kuéanstvo
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3.4. Temeljni akt

Izjava o osnivanju

Izjava o osnivanju drustva s ogranifenom odgovorno$éu od 08.12.2009.g.

3.5. Vlasnicka struktura

Prema podacima upisanim u sudskom registru jedini osnivac i clan drustva je g. Ivica Kovacevic, Pile I1I
Zagreb,
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4. KRATKI PREGLED POSLOVANJA DUZNIKA

Poduzetnik je vlasnik poslovne gradevine — u sklopu kojeg obavlja djelatnost ugostiteljstva u poznatom
zagrebackom restoranu ,,Bicka”,

Drudtvo u tijeku stecajnog postupka obavija temeljnu djelatnost, te prema podacima predstavnika
Drustva, uredno isplacuje place svih 7 zaposlenika kao | ostale obveze za poreze i doprinose. Nadalje,

Drustvo uredno servisira i svoje aktualne obveze prema dobavljadima hrane i pica.

Prikaz 1: Radun dobili | gubitka Duinika

RACUN DOBITT T GUBTTHA

U HRE 016, 1017

Ukupna povsiown] prifuodl LEOLOBY LASK158

Ukupna poshnl rasthodi 3.738.39% LT;S.;N

DOBIT IZ REDOVHOG POSLOVANIA : -1.136.310 =367 454

-
UKUPNI PRIHOOIL LTTR.264 1.358.461

UKLIPHT RASHODI 1.TET.538 1L.7T25.620

DOBIT PROE OPOREZTVAMIA -1.019.272 =367.159

Powek ma cholbt

DOBIT TEKUCE GODINE T -1.019.27Z -367.159

Lrvor: Dufnik

Klju€éne napomene poslovanja drustva navedene su kako slijedi:
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. nu'mikjenmmmsmupmsteéajmgposmpkapﬁﬁunujemmmmdnumsmm
prihoda i to na razini od 1,3 mil. HRK 2017. godine.

Drustvo bez pronalaska Strateskog partnera nece modi osigurati odrZivi poslovni model i povrat obveza
vjerovnicima.
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U nastavku donosimo kratak pregled financijskog stanja DuZnika:

Prikaz 2: Bilanca stanja Duinika

BILANCA STANIA DRUSTYA

o 31.12.2016. IL12.2017.
Nematerijsing imovina 136,83 266,667
Matestgina wmoves B o ass2098  assa
Dugpotrajna fancijska imavina 6 0
Potrazhanis 101.788 37007
wlmnﬂ imenrina S o : -[I!H
| bugetrajna imovine - 5392679 8.523.292
= 5971105 b
R o L672626 T um
Kratkotrajna financiiska imovin 1710820 0
Nowac u hanct | bagajnl 873 o
| Kratkotrajna imavina 14361488 s18s |
Piaton! trofhoed budhe'esy razdetiia | obratunat pribadl P
| AKTTVA DRUSTVA 19.7S6.167 E.511.480
Temeljni {upisand) kapital E.BII'I;!'J_ E.m;m‘.]
mm ] u_
" Razerve iz dobi 0 o
Revalorizaojse rezenae B o 1]
m.une Fer wpednosti B i o o
ZackEana dobt i preneseni gubeak -L146.199 “L1B5.671
Dot il gubitak prsewne godine D -1.018.272 -367.159
Manjiresd (rekonboi i) insres o o
| kapitai | rezerve 4.719.229 4.352.070 |
oy _— %]
Dugrenine fruarsike olwveze
Ostale dugoendne nisere
[ pugorotne obveze ' B1e2 w900 |
" Reatorofne fnancisie obvers
e .
" Diprere prema dobavijadima
Obwers prema aposienicima -
Dbweze @ poreze, doprinose | sikna dovanjy
Ustale kratkoroéne obvere =il
| Krathorotne obveze 14518167 1181319 |
i e i i _ ;
IT.I.I[‘H. DRUSTVA 15,756,167 B.531.450

Kljuéne napomene financijskog stanja drustva navedene su kako slijedi:

» Dugorocna imovina Drustva odnosi se prije svega na dugotrajnu materijalnu imovinu koja je na
dan 31.12.2017. iznosila 4,5 mil HRK i odnosila se prije svega na gradevinske objekte u vlasnistvu

Duznika.
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« Kapital Drustva je pozitivan i samim adekvatan sukladno Zakonu o financijskom poslovaniju i
predstefajnom nagodbi, te nije nuino provedbom stefajnog plana osigurati | adekvatnost
kapitala sukladno zakonskim odredbama.

= Sukladno clanku 140. stavak 1 Zakona smatra se da sve obveze dospijevaju danom otvaranja
stecajnog postupka. Sukladno navedenome nuZno je razmotriti koja su knjiZenja provedena na
dugorocnim obvezama, te po potrebi sve obveze koje su dospjele otvaranjem stecajnog postupka
iskazati kao kratkorocne obveze.
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5. NASTAVAK POSLOVANJA DUZNIKA

DuZnik je nastavio poslovanje i nakon otvaranja stecajno postupka pri cemu je tijekom 2016. i 2017.
godine stabilizirao poslovanje i ostvarivao pozitivan operativni rezultat. Taj peslovni rezultat jo5 uvijek
nlje dovoljan za namirenje svih vierovnika bez provedbe mjera operativnog ali | financijskog
restrukturiranja  koje ukljucuju i pronalazak strateikog partnera koji bi osigurao provodenje
restrukturiranja i uspje3an nastavak poslovanja.

5.1. Osnovni cilj ovo Stecajnog plana

Osnovni cilj Stefajnog plana je namirenje vjerovnika u najvecem mogucem obujmu i nastavak
poslovanja DuZnika, kao i nastavka zaposljavanja zaposlenika, Nastavkom poslovanja DuZnika nastavija
se i zapofljavanje kao | daljnji potencijalni razvoj druftva kao i nastavka poslovnih odnosa sa
kooperantima, te ima u planu daljnji razvoj projekata na lokaciji Blato.

5.2. Ekonomske pretpostavke za izradu Stecajnog plana

Skupitina vjerovnika stecajnog duznika odludila je da stecajni duZnik nastavi s poslovanjem, a
ispravnost te odluke temelji se na ginjenici kako je imovina stecajnog dufnika safuvana u cijelosti
odnosno u tijeku stetajnog postupka nije prodana niti jedna nekretnina koja predstavija tehnolosku
cjelinu 1 sluzi za obavijanje djelatnosti stetajnom duzniku. Nadalje Duznik je znacajno vrijeme obavljalo
svoju registriranu gospodarsku djelatnost pokusavajuéi odrzati steCenu poziciju na trzistu i zadovoljit
svoje kupce kao i otvoriti nova trzista.

Vrijednost imavine stecajnog duZnika u razdoblju provodenja stetajnog postupka nije umanjena i niti
jedan sudionik ovog stecajnog postupka nije doveden u ekonomskl nepovoljniji poloZaj od onog kakvog
su imali u trenutku otvaranja stecajnog postupka.

5.3. Pravne pretpostavke za izradu stecajnog plana

Stefajni plan ne dira bitno ni u Cija stefena prava i on je rezultat izrazene volje vierovnika u steajnom
postupku. PoloZaj stecajnih vierovnika ne mijenja se usvajanjem stecajnog plana. Isplatni redovi
odreduju prioritet | paritet namirenja u stecajnom pastupku.

Polozaj razluénih vierovnika koji ne Zele sudjelovati u stecajnom planu ostaje isti odnosno oni se |
nadalje, ako to Zele, mogu namiriti kroz ovréni postupak na dijelu imovine na kojem imaju zalozno

pravo,

Svi pokrenuti sudski sporovi stecajnog du#nika se nastavijaju.
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Temelj za izradu stecajnog plana je odluka Skupétine vjerovnika na kojoj bi vjerovnic donijeli odluku o
izradi Stefajnog plana i to na nacin kako slijedi:

1. Odlu€uje se izraditi ste€ajni plan u ovom stecajnom postupku.

2, Zaduuje se stedajni upravitelj izraditi stecajni plan u roku 90 dana od dana donoSenja odluke
Skup&tine vijerovnika, sukladno odredbama clanka 303. i dr. steajnog zakona. Nakon Sto stecajni plan
dostavi sudu isti ¢e biti izloZen u sudskoj pisarnid te ¢e se ujedno zakazati skupstina vierovnika na kojoj
¢e se raspravijati i odiuéiti o steajnom planu.

5.4, Odriivost Stecajnog plana

Temeljem odredbi élanka 306 st.1 stecajnog Zakona odredeno je da se u pripremnoj osnovi stecajnag
plana navedu mjere koje su poduzete prije otvaranja stecajnog postupka ili se jos trebaju poduzeti kako
bi se stvorile pretpostavke za planirano ostvarivanje prava sudionika postupka. Takoder je navedeno
(&lanak 306 st.2) da pripremna osnova mora sadrzavati i sve ostale podatke o osnovama i posljedicama
plana koje su vaZne za donosenje odluke vierovnika o planu i za njegovu sudsku potvrdu.

To znadi, da Zakon nalaZe stecajnom upravitelju da on mora u sadrzaju stecajnog plana (u pripremnoj
i provedbenoj osnovi) navesti sve radnje poduzete prije otvaranja stecajnog postupka i u tijeku
stecajnog postupka, iz kojih nedvojbeno proizlazi da stecajni plan ima realne izglede za uspjeh.

Tijekom stefajnog postupka stecajni duznik nastavio je s gospodarskim aktivnostima. Odluceno je da
se nastavi djelatnost ugostiteljstva a pri cemu se koji Cuva sva operativna imovina, odrZzava i na kojoj
se pstvaruju prihodi.
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6. STECAINA MASA 1 OBVEZE

6.1. Stecajna masa

Stedajna masa je cjelokupna duZnikova imovina u vrijeme obvaranja stefajnog postupka te imovina koju
on stekne tijekom stecajnoga postupka, koja slui namirenju trofkova stefajnoga postupka te traZbina
vjerovnika stecajnog duznika, odnosno trasbina Gije je namirenje osigurano odredenim pravima na
duznikovoj imovini, Stecajna se masa formira poietkom dana kojega je oglas o otvaranju steCajnoga
postupka istaknut na oglasnoj ploCi suda, kao jedna od pravnih posljedica otvaranja stetajnoga
postupka.

U tijeku stefajnog postupka duznik izmiruje sve dospjele troskove i sve dospjele ostale obveze stecajne
mase, kako je i iskazano u financijskim pokazateljima poslovanja stecajnog duZnika.

Sljedeéa imovina DuZnika je procijenjena:

Prodijenjen Enos u HRK
Ralbr. Hekreinbna ez FDV-8
i Gradevinsks reml{Fte | obiteljska kuda na lokaciji Lagreb, Kariowaila cesta I0 RET_ 000
i Pordowni prostor oanake BPP1(E-18) povriine 150,61 m2 u prizemiju fa Inkarijl Tagred, 4, 071000
1 Posiowni prostar aznake (E-19) povriine 164,50 m1 u privemlju na lokaciji Zagreh 2.172.000

i Gradednka emljiice na lokac]l Tagret, Wariovafia rmedu 10 108 115000

Gradevinskn remijidte |1, kategar]e povrdine 130 ml na lkaciji Tagreh, Karovadia cesta jugoistodng od ludinog broja

> 24 - 4 zemijfital 107.000

[ Gradevinsko pemifiite povring 117 m? u mni infrastruktemih stava : i 142 10

7 - Gradevicsko Temijdte u ;.u:dtﬁm;mau o - o S 1.am.r;m_
UKUPNO 9576200

6.2. Obveze stecajne mase

Sukladno Elanku 254 stavak 2. SZ-a, stecajni je upravitelj nakon pravomocnosti rjedenja o potvrdi
stedajnog plana, a prije zakljuZenja steajnog postupka, duZan podmiriti sve nesporne obveze stecajne
mase, a za sporne pruiti odgovarajuca osiguranja. U tom je smislu iznimno bitno da vjerovnici imaju
detaljan uvid u obveze stecajne mase koje se maraju namiriti prije zakljutenja stefajnog postupka. Sve
ovo iz jednastavnog razloga jer se obveze stetajne mase namiruju prije stecajnih vjerovnika, a iznos
koji preostane nakon podmirenja <vih obveza stetajne mase, mora biti dostatan da se stecajni vjerovnici

namire u lznosima kako je to predvideno provedbenom osnovom ovog plana.

6.3, Obveze stecajnog Duznika

Utvrdene su trazbine u stecajnom postupku nakon izviestajnog te je doneseno Rjesenje o utvrdenju
trasbina, U tijeku stecajnog postupka naknadno su utvrdene trazbine vierovnika Stjepana Dumancica,
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O1B:43266041842, Zagreb, Antuna Soljana 7, u iznosu od 553.179,57 kn iako je prethodnim RjeSenjem
Trgovaikog suda o utvrdenju traZbina istaknuto kako ista trafbina osporena s obzirom da je presudom
nadleznog suda presudeno da je isti dokazao nedopuiteni otkaz, ali ne i iznos koji Drustvo treba platiti.

Ukupne utvrdene obveze stefajnog duZnika su kako slijedi:

Prikaz 3: Utvrdene traZbine prvi wisi isplatni red

1. VIS1 ISPLATNI RED

RE ime | predme | trrtks vierownika BIB vierownika w m Udie o sheupind

1 Caruira Evadd 4901 FAT 107 111 Pz 349 Tagreh a.7or 1, 10%
T2 i owten - 256047224 11 P 29 Zagreb  30m 0,50%
_!_— MW ) = __HIHE}B.H‘SE _TTIE&II 50 M_ﬂ'-'_ o 1815 i 0, 48%:

4 Sanja StojenovE 16828514580 Samioria Ao 1841 0,45%
s lgor Sk  meznsnm 5;":‘:_:':‘“"" L B2 L%
3 Tajana Kahulj 229990959) e Vchutlia 3 8104 1,03%

7 ke b 24711470497 Saldaa Magova 79 12393 L5T%
L Tees B w
g Shadana Vet 10396099621 Ivancani 33 Zagreb 5.637 0,71%
o s L wowes D e wes
i1 mwumnamlmmpla& 1BRA3 1 3487 Pl ZAGRER Lagreb 5815 0,7 1%
1 R porema uprava dp I3 mirovinsaa 1REET1 36467 P TAGREE Zagreh 71592 9,06%
B [ —— 1266041841 m;‘“"‘“ o 551,180 70,04%
|_ UKUPHG 789851 100,00%

Ukupne utvrdene trazbine prvog viseg isplatnog reda iznose 798.861 HRK.

Drugi viZl isplatni red utvrden je kako slijedi:

Prikaz 4: Utvrdene tratbine I1. vis isplatni red

T T e T S APRBPPRE R

L3 twrtha Wi nariv
rrl Ime | prezime | i OT8 vierownlia hdresa | sjedifts vierowniia Lenos priznate trafiine (kn)
1 CURAD TAGRED WOWALIHAL NI DOPR. SIEITERIT try. Sejepana Radica 1 ZAGRES 903.982
HRVATSKE YOUE vodogom.ndpd
1 22 goinju W TR 153001 wl.grada Vukeovara 120 ZAGRES 14.068
3 r:;nlw WOIDE adjel 7a gomjau BT FEI00T ul_grada Vukovara 130 ZAGRES 843,144
‘ ﬂ:‘ﬂ:fm OBAT ZASTROFONT iy 9067267 PODVETI 10 PRIGOFIE BRDOVALKL, 1090840
< GRAD TAGRFR KOMURALMA SUE TEIATT try Stjepana Radica 1 LAGRER 5394
trg. Stiepana Radica 1 LAGRED 8162

& GRAD TAGRER REKLAME BRI THR49ST

r VIP MET d.o.a. TIETAT 004 wrini put | TAGRFE 18.567

14
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2. VISI ISPLATHI RED

i I-"'“"“I“'“'“I B i OIB vjerowmila Adress | sjediite vjeroniica Irnas peizate trafbine (kn)
8 FIMA- FINANCIFSKA AGENTLIA BSA71110368 Ul grada Vukavara 70 ZAGREB 0,481
TIF, VOLARSKS 6/8 GRAD
v EUROLAM d.a.0. J26190190T9 ::?rnfi'.!'biu.t i 1A0ETL
10 Galo 11 d.o.o. BUNGE126TIT corfe Pavia Tukeca 1 805,045
i WF POREIMA UPRAVA 186871 36487 PU ZAGRED 685634
1 PROJECTHI BIRD HOVEOWIC ol405881112 TAGRER palinkoreeCha 19 8 184,747
1 Zagrebe?d Holding d.0.0.. B 584865987 ul grads Yukovara 41 Iagreh 6850
CrETOCA
14 FWE ENERGLMA 4.0 #1101S58092 Capralka § Zagreb 14.457
15 HAVATSKD DRUSTVO SKLADATELIA 56668956985 herisavijeviceva 9 £3m
14 VODOOPSKRAL | DDVODHMA LARTIS I O felnegeitea br. 1 28431
17 0JE BOJE d.oun. RTE1TRATS00 arivatics ceuta 4a 20,043
8 HRT-HRVATSEA RADIDTELEVIZLIA AR T4I05 prisavije 1 BASZ
BEDENELKI PUT 7 SESVETSE]
1 FUDAIH d.0.0. D118687 4017 VL TEVAL 5064
HLF-operater disir. sustiava 5
w d.0.0 Fickirs Zagreb &530600TS1 gundulieva 31 17649
I HFP FLEKTRA d.0.0. AIWEITAB1E Ul grada bk a 17 1788
1 FRETE-S TEIERMARKISCH BANK OS5I jadranski Lrg Ja Rijeka o040
13 IK doavo. DM 444710964 1A grada vukovara 62 b £.930
14 AUTOARLIEVIZNIK AMDELKD AT JOR0B741744 Pt BOBiC: 11 Sewwem, N 102375
fi ] DOV ICTHIK MARKD SAMARDLIA HIFMINETIL ul Ivana Gunduliéa 36 114400
17 SANDRA EVAL I 94901767107 1l Pile 2% 50,000
i1 mmm TAGRES TAIASTION Radinicks cesta br.a s1507
9 AQUAESTIL VIATHAMTIL UL. GRADA MAINT A TAGRER 4662
n STATH K PROJEXTNE URED OE413018641 REMOULICFYA I8 TAGRER 10,146
4] MAGD RENLAMHA AGEROLIA 41B841 163TF UL GRADA YUROVARA 171 TAGRER 10,918
13 MADER JOSIF B1TG0014433 TACHFE, REMETINACKE GAJ 2T A 1. 7B9.GED
B F Mk TEAM AT POORAVEEA 10, DONIA DUBRAVA 137.575
3 ELEKTRO TERMICK! SUSTAY] GATSIAI4418 HOWA GRADISKA | BARUINA TREHKA 106139
n Al PHACHROM TERELLLTITE TACREH, KARLOVALKA COSTA 24 16784
1 UKLUIPND 7.203.188

Ukupne utvrdene traZbine u drugom viZfem isplatnom redu iznose 7.203.168 kuna, odnosno ukupne

trafbine.

Prema navedenome ukupne utvrdene trazbine iznose 7.993.029 kunu.

Utvrdene trazbine prema raziuénim vjerovnicima su kako slijedi:
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Prikaz 5: Razluéni vierownid

RETr '—'I%t"h.m 018 viermwnika Adresa | spadifte vierowniica Lunvos priznate trafhine (kn)
1 ANTON GAPP Villefortgasse 2,110,001
1 JELFHA JURSEVEC RUDESKA CESTA 246 857 441
3 ELENTRO TERMICKI SUSTAN] S495081 4418 HOWVA GRADISKA , BARIHA TREMKA 600,000
d Al PHACROM d.o.0, Gl11.255
5 PROJEXTHI BIRD NOVKOVIE G444

UKLIPHD 4.240.141
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Ukupne utvrdene trazbine prema vierovnicima s razlucnim pravom [znose 4.240.141 kuna,
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7. NASTAVAK POSLOVANJA VS
LIKVIDACIJA DRUSTVA

Republika Hrvatska je prilikom donosenja novog Stetajnog zakona dala svoj vid kljuénih problema u
stecajnim postupcima koji se prije svega odnosi na visoku cijenu postupaka kao i dugotrajnost. Nadalje,
kljuZna premisa RH je da previse drustava, kako u RH tako i u EU, propada pa sukladno navedenome
navode Isto u prijediogu novog Zakona. Insolventnost je Zivotna Einjenica u svijetu dinamicnog i
modernog gospodarstva. Otprilike polovina poduzetnika posluje krace od pet gadina, a otprilike svake
godine njih gotovo 200.000 diljem Europske unije suodava se s insolventnosti i kao rezultat toga 1,7
milijuna osoba ostaje bez posia. To madi da nekih 600 poduzetnika u Europskoj uniji svaki dan
propadne. No, taj je broj u porastu - broj insolventnosti udvostrucio se od podetka krize, a taj se trend
nastavija. Nadalje, dokazi upucuju na to da poduzetnici uce iz svojih pogresaka i da su opcenito puno
uspjesniji u svojem drugom pokusaju poslovanja. Do 18 % poduzetnika koji su trajno uspjesni u prvom
su poslovnom pothvatu doZivieli neuspjeh. Zbog navedenog, Europska komisija je 12. ofujka 2014,
donijela Preporuke o novom pristupu stefaju | insolventnosti poduzetnika kojima je utvrdila niz opdih
nadela za nacionalne postupke insolventnosti. Cilj je odvratiti paznju od likvidacije te je preusmjeriti na
poticanje odrZivih poduzetnika na restrukturiranje u ranoj fazi kako bi se sprijecila insolventnost i
nastavak poslovanja.

Jedna od kriticnih totaka u provedbi stecajnog postupka jesu i trofkovi postupka, u koje se ubrajaju
troskovi objave oglasa u Narodnim novinama u slucajevima kada je takva objava propisana 5Z-om te
troékovi predujma za pokrice prethodnog postupka koje je predlagatelj duzan uplatiti u iznosu koji
odredi stefajni sudac. Obje vrste troSkova znacajno utjefu na ucinkovitost i isplativost provodenja
stefajnog postupka. Vezano za trodkove predujma za pokrice prethodnog postupka, valja naglasiti kako
su se nerijetko javijale situacije u kojoj je prijediog radi otvaranja stecajnog postupka bio odbacen zato
jer ti troskovi nisu bili predujmijeni, kako od strane vierovnika (zato jer mu je odredeni predujam bio
previsok u odnosu na visinu njegove tra?bine prema duZniku) tako od strane duZnika (ako duinik na

radunu nema novéanih sredstava za pokrice tih troskova).

Dugotrajnost ste€ajnih postupaka jedan je od problema koji je stalno prisutan od stupanja na snagu
57-a. Do sada, razluéni vijerovnici imali su mogucnost pokretanja ovrsnog postupka radi prisilnog
namirenja svoje trazbine prodajom predmeta na kojima postojl raziuno pravo i nakon otvaranja
stefajnog postupka, dok su oni ovrni postupci koji su bili pokrenuti prije otvaranja stecajnog postupka,
nakon prekida bili nastavijeni. Posljedica ovakvog rietenja su povecani troskovi (ovrsni postupak), kao
i povecana duljina trajanja samog stetajnog postupka, buduci se prodaja nekretnina (i ostalih predmeta
na kojima postoji razlucno pravo) odvija sporije u ovrénom nego u stecajnom postupku, a bez dovrSetka
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ovrénog postupka nije moguce zakljuéiti stecajni postupak.

Dakle prema svemu navedenome moemo zakljuditi kako je i stav RH da je nastavak poslovanja najbolje
rjefenje ukoliko je to moguée 1 ukoliko naravno nastavak poslovanja moZe osigurali namirenje
vjerovnika jednako ili vise od onog namirenja koje bi se postiglo u likvidaciji.

7.1, Ekonomski aspekti stecaja

Ekonomske znanosti proZimaju sve elemente trgovackog drustva koje je u stecaju ili kojemu prijeti
stecaj, dok je procedura prije otvaranja steaja i tijekom njega uredena zakonima i ¢ini predmet pravnih
snanosti. Ekonomske aspekte stecaja nemogude je izolirati zbog njihove sveobuhvatnosti utjecaja na
druftvo prije stefaja, tijekom stecaja i nakon zakljudenja stecaja, | to s razlicitih ekonomskih razina kao
Zto su radunovodstvene, poduzetnicke, mikroekonomske, makroekonomske, a to poslovanje uredeno
je zakonskim okvirima. Stecajna procedura koju propisuje pravo trebala bi maksimizirati ekonomsku
vrijednost imovine duZnika, bio on u stecaju ili pred stecajem. Pravnim se procesima nastoji zadrzati ili
ako je mogude povecati ekonomsku vrijednost imovine duZnika, i to kako bi se vjerovnici namirili kroz
brzu i efikasnu likvidaciju ili kako bi se restrukturiranjem u steaju bili sanirani dugovi i opstalo poduzede.

7.2. Efikasnost u stecaju

U stecaju, efikasnost predstavija uspjesnost u postizanju razlicitih ciljeva stecajnog postupka. Jedan od
ciljeva stefajnog sustava je i smanjenje kamatnih stopa na triistu, ¢ime duZnici mogu docdi do jeftinijih
sredstava, a 5to se postize smanjenjem rizika pozajmljivanja. Vjerovnicima je vrlo vaino da su njihova
potraZivanja jasno definirana, kako u stefaju tako i izvan njega. Dobar stecajni rezim

trebao bi biti ex-ante efikasan, Sto znadi da bi prevenirao:
. Kod menadZera i dionicara - uzimanje nerazumnih zajmova
« Kod zajmodavaca - davanje zajmova koji nose veliku vjerojatnost ogluhe, odnosno rizik
+ neurednog servisiranja

Kako bi stefaj bio ex-ante efikasan zajmodavac treba provoditi screening odnosno intenzivno
promatranje, analizu | odabir zajmoprimca, kako bi se ispunile dvije funkcije, i to:

« Plasman kapitala u najisplativije projekte, pri emu se uvida kako zajmodavci najcesce ne traze
maksimiziranje prinosa investicije, ve¢ samo viastitih ocekivanih prihoda

« Placanje kamatne stope koja je primjerena razini rizika, Sto upotpunjava prethodnu funkciju.

Y

P

¢/
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Pored prethodno navedene efikasnosti, dobar stecajno refim trebao bi biti i ex-post efikasan, &to znadi
da bi steajni duznik u postupku trebao postici najvisu mogucu vrijednost. Sto znadi da se duZnik moze
likvidirati, prodati u dijelovima ili u cjelini, ili restrukturirati, no u svakom se slucaju treba postici najveca
moguca vrijednost za vjerovnike, duinika, radnike, dionicare i druge interesente.

7.3. Procijenjena vrijednost nekretnina

Valja napomenuti kako Druitvo ima recentne procjene vrijednosti nekretnina, no procijenjena vrijednost
ne predstavija uvijek nuzno tr#iénu prodajnu vrijednost. Procljenjena vrijednost nekretnine odnosi se
na najbolju cijenu koja se moZe postiéi na trziStu u odredenom vremenu no stvarna prodajna cijena

ovisi 0 nizu faktora:
+ pregovori,
» pozicija kupca
+ vremenski okvir u kojem se imovina mora prodati i sliéno.

Razlika izmedu trafenih cijena na tr#iStu i onih stvarmno postignutih u RH je velika i iznosi preko 14%

manje u odnosu na trazenu cdjenu.

Prikaz 6: Razika traeno - postignuto
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7.4. Ovrha i javna drazba

S obzirom da Druftvo ne bi prodavalo samostalno svoju imavinu na tristu vec bi je prodavalo u sklopu
Ovrha na nekretnini provodi se zabiljezbom ovrhe u zemlji¥noj knjizi, utvrdenjem vrijednosti nekretnine,
prodajom nekretnine i namirenjem ovrhovoditelja iz iznosa dobivenoga prodajom.

Vrijednost nekretnine sud utvrduje zakljuckom po slobodnoj ocjeni na temelju obrazlozenog nalaza i
migljenja oviatenog sudskog viestaka ili procienitelja, a pri utvrdivanju vrijednosti nekretnine vodit ce
se rafuna i o tome koliko ona manje vrijedi zato %o na njoj ostaju odredena prava I tereti i nakon
prodaje. Nakon provedbe postupka za utvrdivanje vrijednosti nekretnine sud donosi zakljucak o prodafji
nekretnine kojim se utvrduje vrijednost nekretnine i odreduju nadin i uvjet prodaje. Clankom 92.
stavkom 2. i 3. OZ-a propisano je da stranke mogu utvrditi vrijednost nekretnine u sudskom ili
izvansudskom sporazumu na temelju kojega je stegeno zalo#no ili koje drugo odgovarajuce pravo na
nekretnini radi osiguranja trazbine dije se namirenje trafi. Prodaja nekretnine obavlja se elektronickom
javnom drazbom koju provodi Financijska agencija (dalje u tekstu: FINA) povodom zahtjeva nadleznog
tijela. Zahtjev za prodaju | ostala pismena u postupku prodaje nekretnina dostavljaju se regionalnim
centrima FINA-e &ja se mjesna nadleznost utvrduje prema nadleznosti suda koji provodi ovrhu.
Elektronicka javna draZba polinje objavom poziva na sudjelovanje u elektronickoj javnoj draZbi. Na
prvoj elektronickoj javnoj drazbi nekretnina se ne mode prodati ispod Eetiri petine utvrdene vrijednosti
nekretnine. Na drugoj elektronickoj javnoj drazbi nekretnina se ne moZe prodati ispod tri petine
utvrdene vrijednosti nekretnine (Elanak 102. stavak 1. 12. 0Z-a).

Prikupljanje ponuda traje deset radnih dana. Ako se na prvoj elektroniCkoj javnoj drazbi ne prikupi
nijedna valjana ponuda, druga elektronitka javna drazba podinje objavom poziva na sudjelovanje prvog
dana nakon zavréetka prve elektronicke javne draZbe. Ako se ni na drugoj elektronickoj javnoj drazbi
ne prikupi nijedna valjana ponuda, FINA ée o tome obavijestiti sud. U tom slucaju sud ¢e obustaviti
ovrhu. Elektronicka javna drazba zavriava u trenutku koji je unaprijed odreden u pozivu na sudjelovanje
(8lanak 103. stavak 1. OZ-a). Nakon uspjeino provedene prodaje nekretnine elektronickom javnom
dratbom sud nakon obavijesti FINA-e donosi rjeSenje o dosudi nekretnine u kojem (e odrediti da se
nakon pravomocnosti toga rjeSenja i nakon 5to kupac poloi kupavinu u zemijidnu knjigu upiSe u njegovu
korist pravo viasnistva na dosudenoj nekretnini te da se briSu prava | tereti na nekretnini koji prestaju

njezinom prodajom.
U dlanku 247. Stecajnog zakona navedeno je:

(1) Nekretnina na kojoj postoji raziuéno pravo prodaje se u stecajnom postupku, na prijediog
stacajnoga upravitelja ili razlucnoga vjerovnika, uz odgovarajucu primjenu pravila ovrsnoga postupka o
ovrsi na nekretnini. Pravila o obustavi postupka ne primpenjuju se.

(2) O prodaji nekretnine iz stavka 1. ovoga dlanka sud odlucuje riesenjem protiv kojeg pravo na Zalbu
imaju stecajni upravitelj | razlucni vjeroviici. U rjesenju o prodaji nekretnine sud ce odrediti da se
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nekretnina prodaje u stecajnom postupku. U zemijisnoj knjizi upisat ée se zabiljeZba rjesenja o prodaji
nekretnine.

(3) Sud ce zakljuckom o prodaji utvrditi vrijednost nekretnine, nacin prodaje i uvjete prodaje.
(4) Prodaju nekretnine provod Financifska agencija elektronickom javnom draZbom.

(5) Nekretnina se ne moZe prodati:

— na prvoj draZbi ispod tri cetvrtine utvidene vrijednosti nekretnine

— na drugoj draZbi ispod jedne polovine utvrdene vrijednosti nekretnine

— na trecoj drazbi ispod fedne cetvrtine utvrdene vrijednosti nekretnine.

(6) Na cCetvrtoj draZbi nekretning se prodaje po pocetnoj cljeni od 1,00 kune.

(7) Prvi raziucni vjerovnik u prednosnom redu moZe izjavit! da kupuje nekretrinu i da stavija u prijeboj
svoju trazbinu s protutrabinom stecajnoga duznika po osnovi cijene u visini utvrdenc vrjjednosti
nekretmine.

(8) Stavci 1. — 7. ovoga clanka na odgovarajuci se nacin primjenjufu na prodaju brodova, brodova u
gradnji, zrakoplova i drugih prava upisanih u javne knjige.”

7.5. Odredivanje realne vrijednosti duznika | prodaja imovine

Pri otvaranju stecajnog postupka potrebno je definirati iznos steajne mase, koja obuhvadéa svu imovinu
dusnika. Imovina obuhvaca cjelokupnu aktivu, te se ondje medu ostalima nalaze i licence, patenti,
koncesije, nenaplacena potraZivanja i druga prava. Predmete stecajne mase Cine 1 ovi elementl
dugotrajne i kratkotrajne nematerijalne imovine. Stegajni zakon nije manjkav u dijelu u kojem se
propisuje procjena vrijednosti predmeta stecajne mase, buduci da predmet stadajne mase ne mora bitl
opipljiv | materijalan, te se podrazumijeva da ce se po okrilje stecajne mase uzeti | nematerijalna imovina
ukoliko je duznik ima. Formiranje iznosa stetajne mase slofen je posao u kojem proizlaze sve mane
ratunovodstvenog, odnosno knjigovodstvenog sustava. Premda se odredene imovinske stavke vode s
ciliem prikazivanja likvidacijske vrijednosti, u stecajnom se postupku redovito uvida kako se ne
podudaraju stvarne i knjigovodstvene vrijednosti, i pri tome ne mora biti slucaj da je duZnik nepropisno
vodio poslovne knjige. Obraun amortizacije izuzetno je bitan, i Cesto se stvarna vrijednost imovine ne
podudara s knjigovodstvenom vrijednoéu, odnosno s otpisanim iznosima. Stoga je potrebno da se
odmah nakon otvaranja stecajnog ill prethodnog stetajnog postupka pristupi inventuri imovine i obveza,
te reviziji knjigovodstva duznika. Nakon £to je odredena vrijednost imovine i obveza moze se pristupiti
rasprodaji imovine duznika. Ovdje se zaista u pravom smislu rijeci moZe govoriti o rasprodaji jer se
imovina najéesce prodaje ispod realne vrijednosti. Imovina ¢e se prodavati ukoliko su tako odludili
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vjerovnici, jer alternativa mo?e postojati u obliku restrukturiranja. Upravitelj ne smije pristupiti prodaji
imovine prije izviestajnog rofiéta (drugo rociste u postupku, nakon Ispitnog), niti smije prodavati vece
dijelove imovine bez suglasnosti vijerovnika. Vjerovnicl nemaju pravo odredivati cijenu po kojoj ce se
dufnikova imovina prodavati. Prijediog za prodaju sadriavat ce poletnu cijenu, no ona je samo
orijentacijski okvir, te vjerovnici na njoj ne smiju insistirati. No, s druge strane oni imaju pravo odredivati
natin prodaje. Oni imovinu ne moraju prodavati usmenom javnom drazbom ili oglasom za prikupljanje
ponuda, vec imovinu mogu prodati i na druge nadine (direktno kupcu, bez javne ponude ili bilo koji

drugi nacin).

7.6. Evaluacija mogucnosti restrukturiranja

Procjenu moguénosti restrukturiranja treba udiniti $to je moguce ranije, a ona e prije svega ovisiti o
iznosu imovine duZnika, adekvatnoj kadrovskoj podrici i odrivosti poslovanja. Ukoliko duznik ima kakvu
imovinu uz koju bi se mogao vezati opstanak i poslovanje, ako kljuéni kadrovi nisu otidli u fazi
akumulacije poslovnih poteskoca , te ako je poslovanje dunika odrivo barem u jednom dijelu, moie
se evaluirati i razmatrati moguénost restrukturiranja duZnika u ste€aju. U suprotnom, ukoliko je vecina
imovina presahnula tijekom faze akumulacije poslovnih poteSkoca, ili su kljuéni dijelovi imovine (
proizvodni pogoni, strojevi, nekretnine) bez kojih nije moguce normaino funkcioniranje drustva vec
otudeni, te ako su najvaZniji zaposlenici veé otidli kod drugih poslodavaca, vrio je lako zakljuciti kako ne
postoji moguénost restrukturiranja te kako valia provesti klasicni, likvidacijski steajni postupak.
Procjena moguénosti restrukturiranja ovisi, dakle, prije svega o procjeni vrijednosti stecajnog duZnika.

7.7. Statistika stecajeva u RH

Informacija o kretanju dospjelih neizvréenih osnova za placanje posiovnih subjekata temelji se na
podacima koje, slijedom svojih zakonskih oviasti, Financijska agencija prikuplja, objedinjava te
prezentira. Od 1. sijecnja 2011. godine podela je primjena novog sustava provedbe ovrhe na novéanim
sredstvima kaoji je ureden Zakonom o provedbi ovrhe na novéanim sredstvima (NN 91/10 i 112/12) |
Pravilnikom o natinu i postupku provedbe ovrhe na novianim sredstvima (NN 6/13), a od 1. listopada
2012. godine stupio je na snagu Zakon o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi (NN 108/12
i 81/13), kojim je propisan postupak predstecajne nagodbe nad pravnom osobom i nad duZnikom
pojedincem (trgovac pojedinac i obrtnik). Temeljem navedenih propisa stvoreni su preduvieti za bréu
naplatu | smanjenje troskova postupka ovrhe na novanim sredstvima, jer je postupak ovrhe na
novéanim sredstvima tehnoloski unaprijeden. Uveden je jedinstven postupak, metodologija i redoslijed
u izvréenju osnova za placanje te jedinstveni obracun zateznih kamata | jedinstven sustav izvjestavanja
temeljen na Izvornoj dokumentaciji. Sve navedeno sustav &ni transparentnim, efikasnim, azurnim |
donosi ujednacenost u primjeni propisa. Provodenje ovrha na svim kunskim i deviznim racunima
ovréenika, u svim bankama, prema OIB-u ovréenika i bez njegove suglasnosti, cini sustav djelotvornim.

i1yl
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prikaz 7: Zbimi pregled predmeta prema tznosu prijavijenih traZbina

I2vor: Financifska agencija

Prema podacima Financijske agencije za razdoblje od 01. 10.2012. - 05.01.2017.godine iznos prijavijenih
obveza, koji predstavija iznos ukupnog duga koji su duznici prijavili kod podnosenja prijedloga za
pokretanje postupka predstecajne nagodbe, manjih od 10.000.000 kn iznosile su 8.429.246.220,03 kn
odnosno 10,23% od ukupno prijavijenih obveza, a broj predmeta za to razdoblje je 7.843 &to Cini
87,54% od ukupnog broja predmeta. Zto se tice broja zaposlenih prema prijavi duZnika za ovu
kategoriju iznosi 19.709 zapaslenih. Prijavijene obveze vece od 10.000.000 kn cine vedi udio u ukupno
prijavijenim obvezama I to 89,77% dok postotak ukupnog broja predmeta je manji i Gini 12,46%.

Prikaz B: Zbimi pregled rijeienih predmeta i predmeta u radu s postotnim udjelima u razdoblju 01 A10.2012.-05.01.2007.
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Izvor: Financijska agencija

Iz prikaza 7 koja prikazuje rijesene predmete | predmete u radu, vidljivo je da predmeti sa statusom
rijeSeno zauzimaju visoki udio s obzirom na postotak prijavijenih obveza i broja predmeta, te prelaze
95%. Rijeeno se odnosi na predmete koji ukljuéuju odbaCene prijedioge za otvaranje postupka
predstecajne nagodbe, obustavijene postupke te postupke koji su zavréili prihvacanjem plana
financijskog restrukturiranja. Ostali predmeti su u radu, a njihov udio u ukupno prijavijenim obvezama
&ini 2,63% dok su ukupno prijavijene obveze za navedeno razdoblje iznosile 82.435.251.981,393 kuna.
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Evidentno je da je najvedi broj skiopljenin nagodba u Trgovackom sudu u Zagrebu, 906, 5to Cini 30%
od svih stecajnih postupaka otvorenih u razdoblju 01.10.2012.-05.01.2017. godine, a najmanji broj
sklopljenih nagodbi je na Trgovatkom sudu u Bjelovaru, 146, &to &ni 5% ukupnih stecajnih postupaka.
Dok ukupan broj sklopljenih nagodbi na trgovackim sudovima u RH 2.943.

Promatraju li se djelatnosti kojima se bave blokirane pravne osobe moZe se uociti kako insolventne
pravne osobe koje se bave gradevinarstvom stvaraju 25,27% nepodmirenih obveza. Od djelatnosti koje
su jo§ znagajnije zastupljene treba spomenuti preradivacku industriju 20,6%, te trgovinu na veliko i
malo sa 16,43% nepodmirenih dospjelin obveza. Najvedi dio nepodmirenih dugovanja utinile su pravne
osobe s podrucja grada Zagreba, a zatim slijedi Splitsko-dalmatinska Zupanija, dok najmanii dio ¢ini
Pozeko-slavonska Zupanija.

7.8. Insolventne pravne osobe u Republici Hrvatskoj prema duljini trajanja blokade

Za stefajni sustav, ali i ekonomski u cjelini paralizirajuce prosjeéno vrijeme trajanja blokada: dominiraju
blokade u trajanju duzem od godine dana, a vise od polovine odnosi se na pravne osobe bez zaposlenih
radnika. Ne samo da navedenih 19 tisuca insolventnih pravnih osoba €ini apsolutnu vecinu prema
neplacenim iznosima, nego su i trajanja njihovih blokada preko 74% slucajeva u duljini preko godine

dana.

Valja naglasiti podatak da od 19.290 poslovnih subjekata koji sve zajedno nemaju niti jednog
zaposlenika, njih 74,4% insolventno je ve¢ duze od godine dana (premda je zakonom propisana da se
nakon 120 dana mora pokrenuti stecaj). Ukoliko se promatraju ukupni neplaceni iznosi njihov je udio
jod vedi 84,8% neplacenih iznosa kod subjekata bez zaposlenika Cine dugorocne blokade. Jasno je kako
avi pravni subjekti postoje samo na Jpapiru”, odnosno potpuna su neaktivni-nemaju zaposlenih, a vec
due od godine dana nemaju slobodan ratun preko kojega mogu poslovati.

Moje se pomisliti kako dugorocne blokade postoje vedinom kod neaktivnih subjekata, no to nije slucaj.
Analizira Il se cijela populacija pravnih osoba, a ne samo subjekti bez zaposlenih, tada tablica 14.
predouje kako je preko 67% svih insolventnih drustava u Hrvatskoj blokirano ved duZe od godine dana,
te kako ove dugoroéne biokade Eine vecinu (80,8%) svih neplaéenih obveza u Hrvatskoj.

Ovi podaci akcentiraju problem neaktivnih druitava buduéi da od 21.063 dugorocno blokiranih
insalventnih pravnih osoba njih 6.714 zapoiljava 9.819 radnika. Na tih 9.819 radnika odnosi se 5,07
milijardi kuna dugovanja. Prema informaciji Financijske agencije 0 kretanju dospjelih neizvrSenih osnova
za placanje poslovnih subjekata sa stanjem na dan 30. rujna 2016. godine u blokadi je bilo 12 556
pravnih osoba. Ukupna vrijednost neizvrienih osnova za placanje pravnih osoba lznosila je 12,03
milijarde kuna. Od ukupno 12 556 blokiranih pravnih osoba njih 9660 ili 76,9 % blokirano je 120 i vise
dana, a njihov dug iznosi 11,13 milijardi kuna (92,5 %). Dug pravnih osoba dija blokada neprekidno

traje 120 i vise dana prema sredisnjoj driavi (proraCunu), iznosi 1,96 milijardi, prema jedinicama lokalne



Nastavak poslovanja Drudtva Delta Biato d.o.0. U stedaju

(podrucne) uprave | samouprave 0,11 milijardi kuna, a prema svim ostalim vierovnicima 9,06 milijardi
kuna. Kod tih pravnih osoba bilo je zaposleno 7156 radnika. Analizirajuéi pravne osobe, blokirane 120
vite dana, prema broju zaposlenih, najveca koncentracija iznosa blokade prikazana je kod pravnih osoba
bez zaposlenih. Vise od 60 % insolventnih pravnih osoba, na koje se odnosi 61,6 % iznosa neizvrienih

osnova, nije krajem rujna 2016. godine imalo zaposlenih.

Manje od jedne trecine ili 31,3 % insolventnih pravnih osoba s najvecim udjelom zaposlenih (51,6 %)
optereéeno je sa 27,0 % iznosa neizvréenih osnova, a radi se o onima koje zaposljavaju jednoga ili dva
radnika. Na pravne osobe sa tri i vite zaposlenih odnosilo se samo 11,4 % ukupnoga iznosa prijavijenih
neizvréenih osnova. Te pravne asobe, njih 530, finile su krajem rujna svega 5,5 % ukupnoga broja
insolventnih pravnih osoba, no u njima je bila zaposlena gotovo polovina (48,4 %) ukupno zaposlenih

u pravnim osobama, blokiranim 120 i vise dana.

Ako promatramo neizvrsene osnove Za placanje pravnih osoba koje su blokirane 120 i vie dana, na
sadutenost cjelokupnoga gospodarstva Republike Hrvatske najvise utjeéu pravne osobe s podrudja
$upanije Grad Zagreb, na koje se odnosila 6,01 milijarda kuna ili 54,0 % ukupnoga iznosa dospijelih
neizvréenih osnova i 38,8 % pravnih asoba, blokiranih neprekidno 120 i vise dana.

Na drugom su mijestu po visini duga, pravne asobe Splitsko-dalmatinske Zupanije sa 1,85 milijardi kuna
duga i udjelom od 16,6 %. Slijede pravne osobe primarsko-goranske Zupanije sa 0,56 milijardi kuna
neizvréenih osnova i udjelom od 5,0 % u ukupnom iznosu, Zagrebacke sa 0,49 milijardi kuna i udjelom
od 4,4 % te Istarske sa 0,44 milijarde kuna | udjelom u ukupnom iznosu blokade neprekidna trajanja
120 | vise dana od 4,0 %.

Na pravne osobe navedenih pet $upanija odnosilo se 84,0 % svih nelzvréenih osnova za placanje u
trajanju od 120 i viSe dana u Republici Hrvatskoj. Ostalih 16,0 % iznosa disperzirano je na 16 ostalih
jupanija, s udjelima od 0,1 % u pasetko-slavonskoj do 2,4 % u Zadarskoj Zupaniji. Promatrano po
gradovima/opcinama, po iznosu duga neprekidna trajanja 120 i vite dana, najvide je blokiranih pravnih
osaba u Gradu Zagrebu, njihov je udio u ukupnome dugu 54,0%. Prema istom kriteriju lzdvaja se Split
(11,6 %), a slijede Rijeka (3,4 %), Zadar (1,7 %), Solin (1,6 %), Samobor (1,4 %), Zibenik (1,2%),
Eakovec (1,1 %) te Pula (1,0 %).



7.9. .Doing busniess in Croatia™

Doing Busniess in Croatia® indikator Svietske banke u
dok je tro3ak likvidacije u prosjeku gotovo 14,2
prema podacima svjetske banke u

Prikaz 9: Doing business in Croatia

Time [years]

Tzvor: Svjetska banka

1

%, Postupa
RH najduZi | medu najskupljima:

Nastavak poslovanja Drustva Delta Blato d.o.0. u slefaju

kazuje na to da je prasjecan recovery rate 32,4%
k likvidacije i naplate sredstava je statisticki
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8. SUDSKI SPOROVI

Uz sve navedeno treba naglasiti da potencijalni prijediog namirenja potencijalnog strateikog partnera
ovisi | o statusu sudskih sporova DuZnika, za koje imamo samo sliedece informacije:

Temeliem zadnjeg izvjestaja stefajne upraviteljice od dana 27. kolovoza 2018, godine te RjeSenjem
cuda o utvrdenim i osporenim trasbinama od 28. svibnja 2018. godine, popis preuzetih sljedecih pravnih
predmeta, koji ujedno Cine osporene trazbine radi vodenja spora su sljedece:

TUFITELI TUZEHIE: | VPR 1
WXL MEIRIMA, W, S DELIA BLATD d.oua, 143.571,06
PROAKTH BIAD MOVEOVIC do.0. DELTA BLATO d.o 24171836
HIKOLA HRANILEOVIC DELTA BLATO do.e 22w 051,10
[= DELTA NEERETHINE 4.0.0. u reelaju DELTA BLATO d o 8. 2.263.450,00
t__ el 4943043 83

Ostali predmeti (npr. pokrenuta ovrha vijerovnika, uvrstena i priznata u tra’binama) su iz ovog popisa

izostavijeni.

Sukladno 8. 277 st. 1 5Z-a odredeno je _Trafbina vezana u odgodni uvjet pri djelomicnoj se diobi uzima
u obzir u njezinu punom iznosu. Udio koji otpada na tu traZbinu odvojit e se pri diobl™.

Sukladno &. 277 st. 2. SZ-a Pri zavrénoj diobi traZbina vezana uz odgodni uvjet nede se uzeti u obair,
ako je moguénost nastupanja uvjeta tolika daleka da ona u vrijeme diobe nema imovinske vrijednosti.
U tom ée se sluaju iznosi odvojeni tijekom prethodnih dioba za namirenje te trazbine ukljuciti u masu

iz koje Ce se obaviti zavrina dioba”.

cukladno &. 278, 5Z-a ,Vjerovnicima koji nisu uzeti u obzir pri djelomiénoj diobi, a za koje se naknadno
ispune pretpostavke iz Hanaka 275. | 276 ovog Zakona, isplatit ¢e se u narednoj diobi iz preostale
stefajne mase iznos koji ih izjednacava s ostalim vierovnicima. Tek nakon toga modi ¢e se pristupiti

namirenju drugih vierovnika.

ZakljuCujem da temeljem prethodno citiranih odredbi 57-a stecajni upravitelj u svakom slucaju stecaja
duinika treba izdvojiti sredstva u visini iznosa vodenih i od stetajnog upravitelja preuzetih parnica.
Obzirom da iste imaju znatnu imovinsku vrijednost, stegajni upravitelj biti ¢e prisilien u najboljem
sluiaju izvrsavati djelomicne diobe, a tek po okonéanju sudskih predmeta izvrsiti kompletnu diobu
odnosno zavrénu diobu. Uz uzimanje u obzir neizvjesnost ishoda sporava, kljucni faktor pri izradi ove
analize &ini upravo vremenski admak odnosno dodatna neizvjesnost roka trajanja vodenja sporova.

1y ¥



Nastavak poslovanja Drutva Delta Blato d.o.o. u stedaju

Prema svemu navedenome smatrama kako je nastavak poslovanja znatajno bolja opcija za sve
vjerovnike Stecajnog postupka te bi bilo oportuno kada bi se prugila prilika za pripremu
Steéajnog plana koji ce sadrzati sve pojedinosti nastavka poslovanja i prednosti kako za Duznika
tako i za sve vierovnike i RH. Priprema Stefajnog plana znadi davanje moguénosti DuZniku da
se restrukturiranja i nastavi s poslovanjem i ukoliko vierovnici procjene da isti nije bolji od
namirenja u slucaju likvidacije mogu ne prihvatiti predloZeni plan, te tada provesti postupak

likvidacije.

Prikaz 14: Indikativno namirenje 2. vISI ISPLATNL RED

2. V131 ISPLATHI RED 1. 3avnA pRAFEA 2. 3AVMA DRATBA

R
B Isplata w4 laplate Isplata % Isplata
T wherovnika
CRAD LAGRER -
I KOMUNALNI e - - b 901,962 92373 10,12% 55,990 o
—_“fm“'_ iy — e e — e — e — ———— e —
1 vodogow.adjelza 18921183001 ﬁm;g‘“‘, st 14.068 La18 10,12% a7 %
gomiu s SRR o N — el e
HEVATSEE VODE
1 ofjelzagomju 28921383001 ;‘;mé‘:"“" BT 144 86156 10,1% sLa2 &%
LE L)
""“'m'"“m'"‘ = FODVRT! 10
a4 ETROPOVE A TTH0ETIAT PRIGORIE 109840 101224 10, 22% E.BO3 %
b Mar BROOVALKD,
T CRAD TAGREB e T S R S TR o
5 KOMUMALNA ameeyr i Radica | 26184 3555 10,27% LETY &%
T GRAD LAGREB e = T Gtiepana Radicat e SR et i
& RERL ANE EARITERARIT ZAGRER gl 18,162 1878 lﬂ.uﬁb__ 1 .?H-_ %
7 VIP HET da.o. SI4I0I04 vt put 1 ZAGRER 18.567 1897 10,22% 1150 &%
L intici i s N .1 = ezl R e "
B rmg:ccuw ETL T et ™ 9.481 969 10,22% sa7 %
_AGEMCUA e = _ 5o L .
RAKIT IF, YOLARSHS
L] EURDLAM d o.o. ITEAVHITHOTY &/B GRAD SVETA 1806851 1B.461 10,22% 111503 e
. NEDELLA SR _ s e
10 GASD 11 d.ouo. BIEHN LETIT cerpe Pavia Tukeoa BOS. 545 82355 10,22% 43918 %
T 10680116487  PU ZAGREB £85 614 20,061 10,22% 42467 %
y PROKKTHIBRD  jipemiinz g palinkovetka 184747 18878 10,22% 11443 E%
1 mm.m HSE4BE5HET f.:x‘ Wyhounsn M 6.860 701 10,22% a5 o
i :f:“m”" §li0M9SAG?  Capratka 6 Zagret 14457 1477 10,22% Bas %
R i = i e
15 pRuiTvo SAAEETHLYES pensavijeviteva 3 6393 653 10,12% 19 b%
Y — R S = e o N s
" m* puiEsesdr  folnegoviden br. | w4l 2.905 10,27% 1.761 %
v WOJE BOJF d.o.a. BIE126ATSO] karovalka ceta 43 M3 2048 10,22%: 1.241 (2
18 mﬂ:ﬁn 8419174308 prisavije 8372 56 10,22% 519 %
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