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1. Zadatak vjeStacenja

Tuzitelj drustvo Energy Direct d.o.0., Zagreb, Lastovska ulica 38, OIB: 11307112896 u postupku
tuzbe radi isplate, naknade Stete i isplate posebne naknade od tuZenika drustva E.ON Energija
d.o.0., Zagreb, Capraska ulica 6, OIB: 81103558092 i tuzenika drustva E.ON Plin d.0.0., Zagreb,
CapraSka ulica 6, OIB: 14555304503, zatrazilo je provodenje vjeStatenja po stalnom sudskom
vjeStaku za financije i radunovodstvo doc.dr.sc. Aljosi Sestanovitu, dipl.oec. s zadatkom
provodenja vjestacenja:

1. utvrditi plateZnu sposobnost pojedina¢no za drustva E.ON Energija d.o.o. i E.ON Plin
d.o.0. na okolnost tuzbe tuzitelja drustva Energy Direct d.o.o. radi isplate, naknade Stete i
isplate posebne naknade u iznosu utuZenog iznosa tuzitelja drustva Energy Direct d.o.0. i to
prema drultvu E.ON Energija d.o.o. za vrijednost predmeta spora od 22.475.000,00 kn
(2.982.945,12 eura) i prema drustvu E.ON Plin d.o.o. za vrijednost predmeta spora od
10.653.744,41 kn (1.413.994,88 eura),

2. utvrditi je li raspoloZivi nov¢ani kapacitet, odnosno dostatnost likvidnih sredstava u obliku
novea i novéanih ekvivalenata za svako od tih dru$tava pojedinano u visini vrijednosti
utuZenog iznosa, odnosno visine predmeta spora dostatan za ispunjenje iznosa vrijednosti
predmeta spora, odnosno donijeti stru¢no misljenje bi li takvom isplatom, ceteris paribus, bio
ugroZen kontinuitet (trajnost) poslovanja tih drusStava, te o tome saliniti pisani nalaz i
misljenje.

U svrhu ispunjenja zadatka vjestalenja. Vjestak je koristio javno dostupnu dokumentaciju o
poslovnom uspjehu, financijskom poloZaju i nov&anim tokovima drustava E.ON Energija d.o.o. i
E.ON Plin d.o.o. koji proizlaze iz godi3njih financijskih izvjestaja koja su ova drustva obvezni
Javno objavljivati sukladno ¢l. 30. Zakonu o radunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18,
42/20, 47/20, 114/22; dalje ZoR<¢).

U vjeStacenju su koristeni i podatci s financijsko-informacijskih servisa s podatcima o bonitetu
utuzenih drustava, kao i svi ostali javno dostupni sluZzbeni izvori u funkciji vjestadenja.

Napomena: Uvidom u registar godi3njih financijskih izvjestaja koji vodi Financijska agencija (skr.
FINA) utvrdeno je da se da godi$nji financijski izvjestaj za 2021. godinu za drustvo E.ON Energija
d.o.0. nije bio dostupan u vrijeme pisanja ovog dokumenta ve¢ je umjesto njih na poveznicu
postavljen godisnji financijski izvjestaj za drudtvo E.ON Hrvatska d.o.0., OIB: 47315732166 koji
nije isti pravni subjekt, ve¢ su povezane osobe. Zbog navedenog, Vjestaku nije dostupan revidirani
godidnji financijski izvjestaj drustva E.ON Energija d.o.0. za 2021. godinu. Zadnji objavljeni
revidirani godi$nji financijski izvjestaj za drustvo E.ON Plin d.o.0. odnosi na 2021. godinu.



2. Metodologija

U provodenju vjestacenja, Vjestak je primijenio u praksi koristene parametre i pokazatelje pri
izratunu financijskih pokazatelja i platezne sposobnosti ovih drudtava, uklju¢ivo i vlastite izradune
i ocjene dvaju renomiranih financijsko-informacijskih portala Poslovna Hrvatska i CompanyWall
Business radi ocjene moguénosti podmirenja iznosa navedenih u vrijednosti predmeta spora.

Pri vjestacenju koristeni su standardni izraduni za skupine financijskih pokazatelja:
- likvidnost

- solventnost (zaduZzenost)

- ekonomi¢nost i profitabilnost

- rentabilnost

- zbrojni pokazatelji

Uz financijske pokazatelje i ocjene operativnih novéanih tokova, koristeni su podatci s financijsko-
informacijskih servisa (Poslovna Hrvatska i Company Wall Business).

U nastavku su navedeni izvori koristeni u vjedtacenju.
Izvori:

I. Zager et al., Analiza financijskih izvjestaja, 3. izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Zagreb,
Hrvatska zajednica ralunovoda i financijskih djelatnika, 2017.

Poslovna Hrvatska (https://poslovna.hr)

Dun & Bradstreet, Bonitetno izvjes¢e E.ON Energija d.0.0. od 24. svibnja 2023. godine
Dun & Bradstreet, Bonitetno izvje$¢e E.ON Plin d.0.0. od 24. svibnja 2023. godine
CompanyWall Business (https://www.companywall.hr)

Fininfo, Izvjestaj o subjektu E.ON Energija d.0.0. od 24.05.2023. godine

Fininfo, Izvjestaj o subjektu E.ON Plin d.o.0. od 24.05.2023. godine

Godidnji financijski izvjestaj za 2021. godinu drustva E.ON Plin d.o.0. (dostupan prijavom
na: http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/jsp/prijavaKorisnika.jsp)
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Ocjena platezne sposobnosti drustva E.ON Energija d.o.o.



3. Ocjena platezne sposobnosti i novéanog kapaciteta drustva E.ON Energija
d.o.o0. na okolnost tuzenog iznosa (vrijednosti predmeta spora)

Drustvo E.ON Energija d.o.0., OIB 81103558092 osnovano je 2011. godine. Obavlja pretezitu
djelatnost 35.13 Distribucija elektri¢ne energije. E.ON Energija d.0.0. u svojoj glavnoj djelatnosti
ima udio od 6,82% i nalazilo se na 3. mjestu obzirom na ukupne prihode. Prema odredbama Zakona
o ratunovodstvu, radi se o velikom poduzetniku (podatci Poslovne Hrvatske).

Drustvo E.ON Energija d.o.o. je u 2021. godini ostvarilo ukupni poslovni prihod u iznosu od
142.670.380 € 3to predstavlja relativau promjenu ukupnih prihoda od 13,2% u odnosu na prethodno
razdoblje kada je poslovni subjekt ostvario ukupne godi$nje prihode u iznosu od 126.016.268 €.

Poslovni subjekt je tijekom posljednjih pet godina poslovanja (razdoblje 2017. - 2021.)
kontinuirano poslovao s gubitkom, a 2019. i 2020. godine je imao negativan kapital i rezerve,
odnosno veée obveze od imovine. Drustvo E.ON Energija d.0.0. u 2021. nije imao zaposlenika.

3.1. Ocjena plateZne sposobnosti ocjenom financijskih pokazatelja

Radi utvrdivanja ocjene platezne sposobnosti ocjenom financijskih pokazatelja drustva E.ON
Energija d.0.0. provedena je analiza financijskih pokazatelja za posljednje tri godine poslovanja po
skupinama likvidnosti, solventnosti, ekonomi¢nosti i profitabilnosti, rentabilnosti, te prema
zbrojnim pokazateljima kreditnog rejtinga. Pokazatelji su sintetizirani u sljedecoj tablici.



Prikaz I - Pregled financijskih pokazatelja drustva E.ON Energija d.o.0. za 2021. godinu (Poslovna Hrvatska)

2019. 2020. 2021.
LIKVIDNOST
Koeficijent tekuce likvidnosti 0,86 0.82 0,58
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,85 0,80 0,55
Koeficijent nov¢ane likvidnosti 0,11 0.04 0,03
SOLVENTNOST
Stupanj samofinanciranja -0,0013 -0,0428 0,3749
Stupanj zaduZzenosti 0,88 0.93 0,59
Financijska stabilnost prvog stupnja 0,04 -0,21 0,66
Financijska stabilnost drugog stupnja 0,04 -0.18 0,64
EKONOMICNOST I PROFITABILNOST
Omyjer poslovnih prihoda i poslovnih rashoda 1,00 0,99 0,97
EBITDA marza 0,3% -0.1% -2,7%
Operativna profitna marZa -0.2% -0.5% -3.1%
Neto profitna marza -0,4% -0,9% -7,0%
RENTABILNOST
Povrat na vlasnicki kapital (ROE) -113,4% 187,7% -97.2%
Povrat na ukupnu imovinu (ROA) -0,7% -2.8% -22.8%
ZBROJNI POKAZATELJI
Altman Z-Score 4,20 4,45 2,02
Chesser model 1,00 0,98 0,94
Zmijewski model 0,80 0.83 0,55

lzvor: lzratun Vjedtaka, Poslovna Hrvatska
Ocjena likvidnosti

Prema ¢l. 3. Zakona o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi (NN 108/12, 144/12, 81/13,
112/13, 71/15, 78/15, 114/22, dalje: ZFPPN) likvidnost jest sposobnost pravodobnog ispunjavanja
dospjelih nov¢anih obveza. Ocjena likvidnosti se u praksi primarno provodi analizom financijskih
pokazatelja koji prikazuju likvidnost — koeficijentom tekuce likvidnosti, koeficijentom ubrzane
likvidnosti i koeficijentom noviane likvidnosti i prema potrebi i drugim dopunskim pokazateljima.
Tekuca likvidnost pokazuje u kojoj mjeri kratkotrajna imovina poduzeca pokriva kratkorotne
obveze, tj. ima li poduzeée dovoljno likvidnih sredstava da u kratkom roku podmiri svoje tekuce
obveze. Optimalna vrijednost pokazatelja nalazi se izmedu 1,50 i 2,00. Kako je evidentno, u zadnje
tri promatrane godine, drustvo E.ON Energija d.0.0. je ostvarilo vrijednost pokazatelja znacajno
ispod referentnih vrijednosti, a zadnja promatrana vrijednost iznosi 0,58. Ovakvi niski koeficijenti



tekuce likvidnosti ukazuju na znalajnu nelikvidnost koja prijeti s nepravodobnim podmirenjem
dospjelih kratkoro¢nih obveza prema vjerovnicima s postoje¢om kratkotrajnom imovinom.

Ubrzana likvidnost pokazuje u kojoj mjeri kratkotrajna imovina poduze¢a umanjena za zalihe
pokriva kratkoro¢ne obveze. Optimalna vrijednost ovog pokazatelja krece se oko 1,00. Drustvo
E.ON Energija d.o.0. u zadnjoj promatranoj godini ima vrijednost ovog pokazatelja od 0,55 Sto
evidentno predstavlja znacajno negativno odstupanje od optimalne vrijednosti ovog pokazatelja s
ocjenom da je prema ovim koeficijentima likvidnost drudtva E.ON Energija d.0.0. ugroZena.
Koeficijenti likvidnosti su prikazani u sljedecoj tablici.

Prikaz 2 — Koeficijenti likvidnosti za drudtvo E.ON Energija d.o.o.

2019. 2020. 2021.
LIKVIDNOST
Koeficijent tekuée likvidnosti 0,86 0,82 0,58
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,85 0,80 0,55
Koeficijent nov¢ane likvidnosti 0,11 0,04 0,03

Izvor: Izratun V)edtaka, Poslovna Hrvatska

Ocjena solventnosti

Prema ¢l. 3. ZFPPN-a, solventnost jest trajnija sposobnost ispunjavanja svih svojih nov¢anih
obveza. Prema st. 1. ¢l. 16. ZFPPN-a, insolventnost nastaje kad poduzetnik postane 1. nesposoban
za placanje, ili 2. postane prezaduZen. Prema st. 4. ¢l. 16. ZFPPN-a, smatra se da je poduzetnik
prezaduzen ako vrijednost njegove imovine ne pokriva postojece obveze. Ocjena solventnosti se
uobicajeno provodi analizom financijskih pokazatelja i to stupnjem samofinanciranja, stupnjem
zaduZenosti, te pokazateljima financijske stabilnosti.

Pokazatelj samofinanciranja pokazuje stupanj financiranja ukupne imovine vlastitim izvorima.
Stupanj samofinanciranja ispod 0,30 sugerira kako je poduzece prezaduzeno. dok je kontrolna
mjera stupnja samofinanciranja 0,50 pri kojoj su obveze jednake vlastitim izvorima. Drustvo E.ON
Energija d.o.o. je evidentno bilo prezaduZen subjekt na kraju 2019. i 2020. godine budu¢i su obveze
bile vece od vlastitih izvora, odnosno kapital (vlastiti izvori) je bio negativan. Krajem 202 1. godine,
dodatnom dokapitalizacijom od strane osnivaca radi osiguranja kontinuiteta poslovanja, osiguranja
opstanka drustva i osiguranjem podmirenja obveza prema vjerovnicima, a buduéi da je drudtvo i u
2021. godini ostvarilo gubitak od 9.989.679 eura, dolazi do rasta vlastitih izvora kada omjer
vlastitih izvora i ukupne imovine iznosi 0,37.

Stupanj zaduZenosti predstavlja omjer svih obaveza poduze¢a i ukupne imovine. Stupanj
zaduzenosti iznad 0,70 sugerira kako je poduzece prezaduzeno, dok je kontrolna mjera stupnja
zaduzenosti 0,50 pri kojoj su obveze jednake vlastitim izvorima. Stupanj zaduZenosti bio je
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iznimno visok krajem 2019. i 2020. godine, dok je bio povoljniji krajem 2021. godine kada je
smanjen na 0,59 kao rezultat provedene dokapitalizacije.

Financijska stabilnost prvog stupnja predstavlja omjer dugoro¢nih izvora financiranja i dugotrajne
imovine. Cilj je utvrditi je li dugotrajna imovina adekvatno pokrivena dugoro¢nim izvorima
financiranja kako bi se izbjegla situacija trenutne insolventnosti. Minimalna potrebna vrijednost
ovog pokazatelja 1,00, pri kojoj je dugotrajna imovina u cijelosti pokrivena s dugoro¢nim izvorima.
Evidentno je da je za drustvo E.ON Energija d.0.0. ovaj pokazatelj kontinuirano bio ispod te
kriti¢ne vrijednosti zadnje tri promatrane godine, odnosno iznosio je 0,66 krajem 2021. godine,
odnosno evidentna je ro¢na neuskladenost bilance 3to mozZe znacajno opteretiti tekuce poslovanje
i redovitost podmirenja obveza prema vjerovnicima.

Financijska stabilnost drugog stupnja: predstavlja omjer dugoro¢nih izvora financiranja i
dugotrajne imovine zajedno sa zalihama. Stoga je ovaj pokazatelj strozi u odnosu na prvi stupan;.
PoZeljna vrijednost je minimalno 1,00, dok je drustvo E.ON Energija d.o.o. ostvarilo vrijednosti
od 0,64 krajem 2021. godine, $to je daleko ispod deklarirane kriti¢ne vrijednosti. Pokazatelji su
prikazani u sljedecoj tablici.

Prikaz 3 — Pokazatelji solventnosti za drustvo E.ON Energija d.o.o.

2019. 2020. 2021.
SOLVENTNOST
Stupanj samofinanciranja -0,0013 -0,0428 0,3749
Stupanj zaduzenosti 0.88 0,93 0,59
Financijska stabilnost prvog stupnja 0,04 -0,21 0,66
Financijska stabilnost drugog stupnja 0,04 -0,18 0,64

lzvor: [zragun V)estaka; Poslovna Hrvatska.
Ocjena ekonomicnosti i profitabilnosti

Ekonomi¢nost poslovanja predstavlja odnos izmedu poslovnih prihoda i poslovnih rashoda.
Pokazatelj nizi od 1,00 pokazuje neekonomi&nost operativnog poslovanja i istovremeno negativnu
profitabilnost iz operativnog poslovanja. Drustvo E.ON Energija d.o.o. je za sve tri promatrane
godine imalo neekonomicno poslovanje, ostvarujuci pokazatelj ekonomi¢nosti od 0,97 u zadnjoj
promatranoj godini, odnosno neprofitabilno operativno poslovanje, ostvaruju¢i negativnu
operativnu profitnu marzu od -3,1% u 2021. godini. Posebno je za vjerovnike upozoravajuca
negativna EBITDA marza koja je u 2021. godini iznosila -2,7% §to ukazuje da drustvo operativnim
prohodima nije uspijevalo pokriti niti operativne tro§kove bez uradunate amortizacije. Pokazatelji
ekonomié&nosti i profitabilnosti su prikazani u sljedecoj tablici.



Prikaz 4 — Pokazatelji ckonomicnosti i profitabilnosti za drustvo E.ON Energija d.o.o.

2019. 2020. 2021.
EKONOMICNOST I PROFITABILNOST
Omjer poslovnih prihoda i poslovnih rashoda 1,00 0,99 0,97
EBITDA marza 0,3% -0,1% -2,7%
Operativna profitna marza -0,2% -0,5% -3,1%
Neto profitna marza -0,4% -0,9% -7.0%

Izvor: Poslovna Hrvatska; izracun Vjedtaka
Ocjena rentabilnosti

Prinos na vlastiti kapital (ROE) predstavlja omjer neto dobiti i kapitala poduzeca. Cilj je utvrditi
koliko se uspjesno koristi vlastiti kapital u stvaranju dobiti, a vrijednost pokazatelja se moze
tumaciti kao dobit koju poduzece ostvari na svaku nov&anu jedinicu kapitala. Prinos na ukupnu
imovinu (ROA) predstavlja omjer neto dobiti i imovine poduzeca. Cilj je utvrditi koliko poduzece
uspjeSno Koristi imovinu u stvaranju dobiti, a vrijednost pokazatelja se moze tumaciti kao dobit
koju promatrano drustvo ostvari na svaku novéanu jedinicu imovine.

Evidentno je da je drustvo E.ON Energija d.o.0. ostvarilo iznimno visoku negativnu rentabilnost
vlastitog kapitala i ukupne imovine u svim promatranim godinama. Pokazatelji rentabilnosti su
prikazani u sljedecoj tablici.

Prikaz 5 — Pokazatelji rentabilnosti za drutvo 1:.ON Energija d.o.o.

2019. 2020. 2021.
RENTABILNOST
Povrat na vlasnicki kapital (ROE) -113,4% 187,7% -97.2%
Povrat na ukupnu imovinu (ROA) -0,7% -2,8% -22.8%

lzvor: lzracun Vjedtaka; Poslovna Hrvatska.
3.2. Ocjena kreditnog rejtinga primjenom zbrojnih pokazatelja

Altman Z score mjeri vjerojatnost odlaska poduzeca u stecaj. Vrijednost iznad 3 sugerira kako je
poduze¢e zdravo, te ima malu vjerojatnost ulaska u stecajni postupak. Vrijednost ispod 1,8
oznacava veliku vjerojatnost ulaska poduzeca u stecajni postupak, dok vrijednosti izmedu 1,8 13
oznatavaju diskutabilnu situaciju u poslovanju poduzec¢a. Evidentno je da je drustvo E.ON
Energijad.o.o. ostvarilo Altman Z'score od 4,20 14,45 u2019.12020. godini koji s tom vrijednos$¢u
ukazuje na prijetnju stecajem, dok je u 2021. godini taj pokazatelj iznosio 2,02, 3to ukazuje na
blizinu negativne kriti¢ne vrijednosti kojima bi se pojacala vjerojatnost ulaska u ste¢ajni postupak.



Chesser model mjeri vjerojatnost da ¢e poduzece imati probleme u podmirivanju svojih obveza po
kreditu. Vrijednost iznad 0,50 sugerira da bi druStvo potencijalno moglo imati probleme u
podmirenju obveza po obvezama. Evidentno je da drustvo E.ON Energija d.0.0. ima iznos
pokazatelja u 2021. godini od 0,94, §to ukazuje da bi potencijalno moglo imati probleme u
podmirenju po obvezama.

Zmijewski model procjenjuje vjerojatnost da ¢e poduzeée iéi u steCaj. Vrijednost veca od 0,50
sugerira kako bi drustvo moglo imati probleme u budué¢em poslovanju, §to bi posljedi¢no moglo
voditi steaju tog drustva. Evidentno je da dru$tvo E.ON Energija d.o.o. ima iznos pokazatelja u
2021. godini od 0,55, $to ukazuje na probleme u poslovanju ¢ime bi se potencirala prijetnja stecaja.
Podatci o zbrojnim pokazateljima kreditnog rejtinga su prikazani u sljedecoj tablici.

Prikaz 6 — Zbrojni pokazatelji kreditnog rejtinga za drudtvo E.ON Energija d.o.o.

2019. 2020. 2021.
ZBROJNI POKAZATELJI
Altman Z-Score 4,20 4,45 2,02
Chesser model 1,00 0,98 0,94
Zmijewski model 0,80 0,83 0,55

Izvor: Izratun Vjedtaka; Poslovna Hrvatska.
3.3. Ocjena operativnih nov¢anih tokova

Operativni nov¢ani tokovi prikazuje novéane u¢inke svih transakcija koje se ne mogu definirati
kao investicijske iii financijske transakcije i iskljuduje ulinke promjene deviznog tetaja.
Operativni neto nov&ani tok pokazuje razliku izmedu operativnih novéanih priljeva i operativnih
novcanih odljeva. Pozitivan operativni neto novéani tok pokazuje da su priljevi iz operativnog
poslovanja veci od odljeva iz operativnog poslovanja, odnosno negativan neto operativni novéani
tok pokazuje da su odljevi iz operativnog poslovanja manji od primitaka iz operativnog poslovanja,
odnosno da takvi nov&ani primitci nisu dostatni za podmirenje nov&anih izdataka koje proizlaze iz
operativnog poslovanja. Evidentno je da je drustvo E.ON Energija d.0.0. u 2021. godini ostvarilo
negativan operativni neto novéani tok u iznosu od -10.978.900 eura, $to ukazuje na nedostatnost
nov¢anih primitaka iz operativnog poslovanja za podmirenje operativnih nov&anih izdataka.

3.4. Ocjena boniteta drustva E.ON Energija d.o.o.

Za ocjenu boniteta koristili su se podatci internetskih financijsko-informacijskih servisa Poslovna
Hrvatska i CompanyWall Business.



3.4.1. Ocjena boniteta drustva E.ON Energija d.o.o. (Poslovna Hrvatska)

Prema metodologiji financijsko-informacijskog servisa Poslovna Hrvatska, moguée ocjene su od
A do E, pri ¢emu A predstavlja najbolji, a ocjena E najlosiji razred financijske ocjene.

Podatci financijsko-informacijskog servisa Poslovna Hrvatska pokazuju da je druitvo E.ON
Energija d.o.0. u 2021. godini imalo financijsku ocjenu D2, a u 2020. i 2019. godini financijsku
ocjenu E2, odnosno ostvarilo je najlodiji razred financijske ocjene.

Iz podataka za 2021. godinu utvrduje se da je drudtvo imalo, slabu plateZznu sposobnost, slabu
pokrivenost rashoda EBITDA-om i slabu stopu povrata na imovinu. Prosje¢nim je ocijenjen udio
duga u financiranju i kreditna izloZenost iz operativnog poslovanja.

Prikaz 7 - Ocjena boniteta drustva E.ON Energija d.0.0. za 2021. godinu (Poslovna Hrvatska)
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[zvor: Poslovna Hrvatska

Prikaz 8 - Ocjena boniteta drustva E2.ON Energija d.o.0. za 2020. godinu (Poslovna Hrvatska)

Izvor: Poslovna Hrvatska



Prikaz 9 - Ocjena boniteta drustva 15.ON Energija d.0.0. za 2019. godinu (Poslovna Hrvatska)
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lzvor: Poslovna Hrvatska

3.4.2. Ocjena boniteta drustva E.ON Energija d.o.o. (CompanyWall Business)

Podatci financijsko-informacijskog servisa Company Wall Business pokazuje ,,E* (kriti¢an) bonitet
drustva E.ON Energija d.o.0. koji mozZe ukazivati na potencijalne probleme u podmirenju obveza
prema vjerovnicima. Ocjena boniteta prikazana je na slijede¢em prikazu.

Prikaz 10 - Ocjena boniteta drustva I5.ON Energija d.o.o. (Company Wall Business)

Bonitet i navike placanja

Status blokade: Nebilokiran

Broj dana blokade u zadnjih 180 dana: 0
Bonitet: E (kriucan)

Trend poslovanja:

Limit kreditiranja: 0 EUR

Indeks placanja: 81 (dobar)

Trend Indeksa placanja: ./
Predstecajna nagodba: Nij: 11 postupku

lzvor: CompanyWall Business

3.5. Utvrdivanje raspoloZivog nov¢anog kapaciteta, odnosno dostatnosti likvidnih sredstava
u obliku novca i novfanih ekvivalenata dru$tva E.ON Energija d.o.o. za iznos
vrijednosti predmeta spora

Utvrdivanje raspoloZivog novéanog kapaciteta, odnosno dostatnosti likvidnih sredstava u obliku
novca i novéanih ekvivalenata utvrditi e relativno u odnosu na vrijednosti predmeta spora prema
drustvu E.ON Energija d.o.0. koja iznosi 22.475.000,00 kn (2.982.945,12 eura).



Radi utvrdivanja iznosa raspoloZivog nov&anog kapaciteta, odnosno dostatnosti likvidnih sredstava
u obliku novca i nov&anih ekvivalenata izvren je uvid u posljednju javno objavljenu bilancu
(izvjestaj o financijskom polozaju) drustva E.ON Energija d.o.0. na dan 31.12.2021. godine.

Stanje novca i nov¢anih ekvivalenata u bilanci drustva E.ON Energija d.o.0., na dan 31.12.2021.
godine je iznosilo 927.577 eura. U kontekstu relativnog odnosa prema vrijednosti predmeta spora,
ovaj iznos bi bio nedostatan za isplatu utuZzenog iznosa, odnosno taj iznos predstavlja svega 31,1%
utuzenog iznosa tj. vrijednosti predmeta spora.



Ocjena platezne sposobnosti drustva E.ON Plin d.o.o.



4. Ocjena platezne sposobnosti i novéanog kapaciteta drustva E.ON Plin d.o.o.
d.o.0. na okolnost tuZenog iznosa (vrijednosti predmeta spora)

Drustvo E.ON Plin d.o.0., OIB 14555304503 osnovano je 2014. godine. Obavlja pretezitu
djelatnost (prema posljednjem financijskom izvjestaju): 35.23 - Trgovina plinom distribucijskom
mrezom. E.ON Plin d.o.0. u svojoj glavnoj djelatnosti ima udio od 5,42% i nalazi se na 4. mjestu
obzirom na ukupne prihode. Prema odredbama Zakona o raunovodstvu, radi se o velikom
poduzetniku.

Drustvo E.ON Plin d.o.0. je u 2021. godini ostvarilo ukupni poslovni prihod u iznosu od 62.011.887
€ 3to predstavlja relativnu promjenu ukupnih prihoda od 76,7% u odnosu na prethodno razdoblje
kada je poslovni subjekt ostvario ukupne godisnje prihode u iznosu od 35.091.082 €.

Drustvo je tijekom posljednje tri godine (razdoblje 2019. - 2021.) poslovalo s dobitkom. Drustvo
u 2021. nije imao zaposlenika.

4.1. Ocjena platezne sposobnosti ocjenom financijskih pokazatelja

Radi utvrdivanja ocjene plateZne sposobnosti ocjenom financijskih pokazatelja drustva E.ON Plin
d.o.o. provedena je analiza financijskih pokazatelja za posljednje tri godine poslovanja. Radi
utvrdivanja ocjene platezne sposobnosti ocjenom financijskih pokazatelja drustva E.ON Plin d.o.o.
provedena je analiza financijskih pokazatelja za posljednje tri godine poslovanja po skupinama
likvidnosti, solventnosti, ekonomicnosti i profitabilnosti, rentabilnosti, te prema zbrojnim
pokazateljima kreditnog rejtinga.
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Prikaz 11 - Pregled financijskih pokazatelja dru$tva E.ON Plin d.o.0. za 2021. godinu (Poslovna Hrvatska)

2019. 2020. 2021.
LIKVIDNOST
Koeficijent tekuce likvidnosti 1,14 1,26 1,28
Koeficijent ubrzane likvidnosti 1,14 1,07 1,17
Koeficijent novéane likvidnosti 0,04 0,06 0,07
SOLVENTNOST
Stupanj samofinanciranja 0,11 0,20 0,16
Stupanj zaduZenosti 0.88 0,78 0,77
Financijska stabilnost prvog stupnja 31,95 129,42 9,08
Financijska stabilnost drugog stupnja 31,95 1,36 161
EKONOMICNOST I PROFITABILNOST
Omyjer poslovnih prihoda i poslovnih rashoda 1,02 1,05 1,02
Neto profitna marza 1.6% 4,0% 1.5%
Operativna profitna marza 1,6% 4,6% 1.9%
EBITDA marza 1.6% 4,6% 1,9%
RENTABILNOST
Povrat na vlasni¢ki kapital (ROE) 92,1% 76,1% 24.6%
Povrat na ukupnu imovinu (ROA) 7.0% 13,6% 4,4%
ZBROJNI POKAZATELJI
Altman Z-Score 4,62 3,03 2,66
Chesser model 0,88 0,78 0.82
Zmijewski model _ 0.59 0,44 0,48

Izvor: lzratun Vjedtaka, Poslovna Hrvatska
Ocjena likvidnosti

Vodeci se smjermicama &l. 3. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi (NN
108/12, 144/12, 81/13, 112/13, 71/15, 78/15, 114/22, dalje: ZFPPN) koji definira likvidnost kao
sposobnost pravodobnog ispunjavanja dospjelih novéanih obveza, provedena je ocjena likvidnosti
analizom financijskih pokazatelja koji prikazuju likvidnost — koeficijentom tekuce likvidnosti,
koeficijentom ubrzane likvidnosti i koeficijentom nov&ane likvidnosti i prema potrebi i drugim
dopunskim pokazateljima. Optimalna vrijednost pokazatelja tekuce likvidnosti nalazi se izmedu
1,50 12,00. Kako je evidentno, u niti jednoj od tri promatrane godine, drustvo E.ON Plin d.o.o0. nije
ostvarilo vrijednost pokazatelja iznad referentnih vrijednosti, odnosno zadnja promatrana
vrijednost iznosi 1,28. Ovakvi niski koeficijenti tekuce likvidnosti u korporativnim financijama
obi¢no ukazuju na slabu likvidnost, odnosno prijetnju koja se manifestira u nemogucnosti
pravovremenog podmirenja dospjelih kratkoronih obveza likvidnom kratkotrajnom imovinom.
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Ubrzana likvidnost pokazuje u kojoj mjeri kratkotrajna imovina poduzeta umanjena za zalihe
pokriva kratkoro¢ne obveze. Optimalna vrijednost ovog pokazatelja krece se oko 1. Drustvo E.ON
Plin d.o.0. u zadnjoj promatranoj godini ima vrijednost ovog pokazatelja od 1,17, pa ovaj
pokazatelj ima grani¢nu vrijednost. Koeficijenti likvidnosti su prikazani u sljedecoj tablici.

Prikaz 12 — Koeficijenti likvidnosti za drustvo E.ON Plin d.o.o.

2019. 2020. 2021.
LIKVIDNOST
Koeficijent tekuce likvidnosti 1,14 1,26 1,28
Koeficijent ubrzane likvidnosti 1,14 1,07 1,17
Koeficijent novéane likvidnosti 0,04 0,06 0,07

Izvor. Izratun Vjestaka: Poslovna Hrvatska
Ocjena solventnosti

Prema ¢l. 3. ZFPPN-a, solventnost jest trajnija sposobnost ispunjavanja svih svojih novéanih
obveza. Prema st. 1. ¢1. 16. ZFPPN-a, insolventnost nastaje kad poduzetnik postane 1. nesposoban
za placanje, ili 2. postane prezaduzen. Prema st. 4. &l. 16. ZFPPN-a, smatra se da je poduzetnik
prezaduZen ako vrijednost njegove imovine ne pokriva postoje¢e obveze. Ocjena solventnosti se
provodi analizom financijskih pokazatelja i to stupnjem samofinanciranja, stupnjem zaduZenosti,
te pokazateljima financijske stabilnosti.

Pokazatelj samofinanciranja pokazuje stupanj financiranja ukupne imovine vlastitim izvorima.
Stupanj samofinanciranja ispod 0,30 sugerira kako je poduzeée prezaduzeno, dok je kontrolna
mjera stupnja samofinanciranja 0,50 pri kojoj su obveze jednake vlastitim izvorima. Drustvo E.ON
Plin d.o.o0. je je prema ovom pokazatelju prezaduZeno buduci da ovaj subjekt na kraju 2021. godine
imao koeficijent samofinanciranja od 0,16, $to ukazuje na manjak vlastitih izvora, odnosno na
potencijalnu ugroZenost koja nastaje zbog prezaduZenosti.

Stupanj zaduZenosti predstavlja omjer svih obaveza poduzeéa i ukupne imovine. Stupanj
zaduZenosti iznad 0,70 sugerira kako je poduzece prezaduZeno, dok je kontrolna mjera stupnja
zaduzenosti 0,50 pri kojoj su obveze jednake vlastitim izvorima. Stupanj zaduZenosti bio je
iznimno visok krajem 2021. godine, kada je iznosio visokih 0,77, §to potvrduje da se radi o
prezaduzenom drustvu.

Financijska stabilnost prvog stupnja predstavlja omjer dugoro&nih izvora financiranja i dugotrajne
imovine. Cilj je utvrditi je li dugotrajna imovina adekvatno pokrivena dugoroénim izvorima
financiranja kako bi se izbjegla situacija trenutne insolventnosti. Minimalna potrebna vrijednost
ovog pokazatelja I, pri kojoj je dugotrajna imovina u cijelosti pokrivena s dugoro¢nim izvorima.
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Ovaj pokazatelj je u 2021. godini iznosio 9,08, pa se moZe smatrati da je bilanca ovog subjekta bila
ro¢no uravnotezena.

Financijska stabilnost drugog stupnja: predstavlja omjer dugoro¢nih izvora financiranja i
dugotrajne imovine zajedno sa zalihama. Drudtvo E.ON Plin d.o.0. ostvarilo je vrijednosti od 1,61
krajem 2021. godine, $to je takoder iznad deklarirane kriti¢ne vrijednosti. Pokazatelji solventnosti
su prikazani u sljedecoj tablici.

Prikaz 13 — Pokazatelji solventnosti za drustvo E.ON Plin d.0.0.

2019. 2020. 2021.
SOLVENTNOST
Stupanj samofinanciranja 0,11 0,20 0,16
Stupanj zaduZenosti 0,88 0,78 0,77
Financijska stabilnost prvog stupnja 31,95 129,42 9,08
Financijska stabilnost drugog stupnja 31,95 1,36 1,61

lzvor: lzracun Vjestaka, Il’oslovna Hrvatska
Ocjena ekonomicnosti i profitabilnosti

Ekonomic¢nost poslovanja predstavlja odnos izmedu poslovnih prihoda i poslovnih rashoda.
Pokazatelj nizi od 1,00 pokazuje neekonomi&nost operativnog poslovanja i istovremeno negativnu
profitabilnost iz operativnog poslovanja. Drustvo E.ON Plin d.o.0. je za sve tri promatrane godine
ostvarivalo vece poslovne prihode od poslovnih rashoda, ostvarujuéi pokazatelj ekonomiénosti od
1,02 u zadnjoj promatranoj godini. EBITDA i operativna marza su bile opéenito niske, pa je i
EBITDA i operativna marza u 2021. godini iznosila 1,9%. Pokazatelji ckonomiénosti i
profitabilnosti su prikazani u sljedecoj tablici.

Prikaz 14 — Pokazatelji ekonomi¢nosti i profitabilnosti za drudtvo E.ON Plin d.0.0.

2019. 2020. 2021.
EKONOMICNOST I PROFITABILNOST
Omjer poslovnih prihoda i poslovnih rashoda 1,02 1,05 1,02
Neto profitna marza 1,6% 4,0% 1,5%
Operativna profitna marza 1,6% 4,6% 1.9%
EBITDA marza 1,6% 4,6% 1,9%

lzvor: lzratun Vjestaka, Poslovna Hrvatska.

Ocjena rentabilnosti

Prinos na vlastiti kapital (ROE) predstavlja omjer neto dobiti i kapitala poduzeéa. Cilj je utvrditi
koliko se uspjesno koristi vlastiti kapital u stvaranju dobiti, a vrijednost pokazatelja se moZe
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tumaditi kao dobit koju poduzece ostvari na svaku novéanu jedinicu kapitala. Prinos na ukupnu
imovinu (ROA) predstavlja omjer neto dobiti i imovine poduzeca. Cilj je utvrditi koliko poduzece
uspjesno koristi imovinu u stvaranju dobiti, a vrijednost pokazatelja se moZe tumaciti kao dobit
koju promatrano drustvo ostvari na svaku nov&anu jedinicu imovine.

Evidentno je da je drustvo E.ON Plin d.o.o. ostvarilo zadovoljavajucu rentabilnost vlastitog
kapitala od 24,6% u 2021. godini, dok je rentabilnost ukupne imovine u istoj godini iznosila 4,4%.
Pokazatelji rentabilnosti su prikazani u sljedecoj tablici.

Prikaz 15 — Pokazatelji rentabilnosti za drudtvo E.ON Plin d.o.0.

2019. 2020. 2021.
RENTABILNOST
Povrat na vlasni¢ki kapital (ROE) 92,1% 76,1% 24,6%
Povrat na ukupnu imovinu (ROA) 7,0% 13,6% 4.4%

Izvor: Izratun Vjestaka, Poslovna Hrvatska,
4.2. Ocjena kreditnog rejtinga primjenom zbrojnih pokazatelja

Altman Z'score mjeri vjerojatnost odlaska poduzeca u ste€aj. Vrijednost iznad 3 sugerira kako je
poduzece zdravo, te ima malu vjerojatnost ulaska u stecajni postupak. Vrijednost ispod 1,8
oznacava veliku vjerojatnost ulaska poduzeca u stecajni postupak, dok vrijednosti izmedu 1,8 i 3
oznacavaju diskutabilnu situaciju u poslovanju poduzec¢a. Drustvo E.ON Plin d.o.o0. ostvarilo je
Altman Z'score od 4,62 u 2019. godini, dok je isti pokazatelj u 2020. i 2021. godini znacajno pao
i iznosio 3,03 i 2,66 u 2020. i 2021. godini koji s tom vrijedno3¢u ukazuje na diskutabilnu
financijsku situaciju.

Chesser model mjeri vjerojatnost da ¢e poduzece imati probleme u podmirivanju svojih obveza po
kreditu. Vrijednost iznad 0,50 sugerira da bi drustvo potencijalno moglo imati probleme u
podmirenju obveza po obvezama. Evidentno je da drustvo E.ON Plin d.0.0. ima iznos pokazatelja
u 2021. godini od 0,82, §to ukazuje da bi potencijalno moglo imati probleme u podmirenju po
obvezama.

Zmijewski model procjenjuje vjerojatnost da ¢e poduzece i¢i u stecaj. Vrijednost veca od 0,50
sugerira kako bi drustvo moglo imati probleme u budu¢em poslovanju, §to bi posljedi¢no moglo
voditi stecaju tog drustva. Drustvo E.ON Plin d.o.o. ima iznos pokazatelja u 2021. godini od 0,48,
Sto ukazuje na grani¢ni rizik koji vodi prijetnji ste¢aja ako se ne bi poduzimali koraci financijskog
ozdravljenja drustva. Zbrojni pokazatelji kreditnog rejtinga su prikazani u sljedecoj tablici.
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Prikaz 16 — Zbrojni pokazatelji kreditnog rejtinga za drudtvo 1X.ON Plin d.o.0.

2019. 2020. 2021.
ZBROJNI POKAZATELJI
Altman Z-Score 4,62 3,03 2,66
Chesser model 0,88 0,78 0,82
Zmijewski model 0,59 0,44 0,48

lzvor: lzratun V)estaka, Poslovna Hrvatska.
4.3. Ocjena operativnih novéanih tokova

Operativni novcani tokovi prikazuje novéane u¢inke svih transakcija koje se ne mogu definirati
kao investicijske iii financijske transakcije i isklju¢uje ucinke promjene deviznog tecaja.
Operativni neto novéani tok pokazuje razliku izmedu operativnih nov&anih priljeva i operativnih
nov¢anih odljeva. Pozitivan operativni neto novéani tok pokazuje da su priljevi iz operativnog
poslovanja ve¢i od odljeva iz operativnog poslovanja, odnosno negativan neto operativni nov¢ani
tok pokazuje da su odljevi iz operativnog poslovanja manji od primitaka iz operativnog poslovanja,
odnosno da takvi nov¢ani primitci nisu dostatni za podmirenje nov&anih izdataka koje proizlaze iz
operativnog poslovanja. Evidentno je da je drustvo E.ON Plin d.0.0. u 2021. godini ostvarilo

negativan operativni neto novéani tok u iznosu od -586.500 eura, §to ukazuje na manje novcanih
primitaka iz operativnog poslovanja u odnosu na izdatke nastale iz operativnog poslovanja.

4.4. Ocjena boniteta drustva E.ON Plin d.o.0.

Za ocjenu boniteta koristili su se podatci internetskih financijsko-informacijskih servisa Poslovna
Hrvatska i CompanyWall Business.

4.4.1. Ocjena boniteta drustva E.ON Plin d.o.o. (Poslovna Hrvatska)

Prema metodologiji financijsko-informacijskog servisa Poslovna Hrvatska, moguée ocjene su od
A do E, pri ¢emu A predstavlja najbolji, a ocjena E najlosiji razred financijske ocjene.

Podatci financijsko-informacijskog servisa Poslovna Hrvatska pokazuju da je drustvo E.ON Plin
d.0.0.u 2021. godini imalo financijsku ocjenu D2.

Iz podataka za 2021. godinu utvrduje se da je drustvo imalo ispodprosje¢ni udio duga u financiranju
(prezaduzenosti) i ispodprosjeénu plateznu sposobnost. Slabim je ocijenjena pokrivenost rashoda
EBITDA-om i kreditna izloZzenost iz operativnog poslovanja. Subjekt je ostvario prosje¢nu stopu
povrata na imovinu.



Prikaz 17 - Ocjena boniteta drustva 150N Plin d.o.0. za 2021. godinu (Poslovna llrvatska)
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Prikaz 18 - Ocjena boniteta drudtva I.ON Plin d.0.0. za 2020. godinu (Poslovna Hrvatska)
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Prikaz 19 - Ocjena boniteta drustva I5.ON Plin d.o.0. za 2019. godinu (Poslovna Hrvatska)
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4.4.2. Ocjena boniteta drustva E.ON Plin d.o.o. (CompanyWall Business)

Podatci financijsko-informacijskog servisa CompanyWall Business pokazuje ,.C* (granican)
bonitet drustva E.ON Plin d.o.0. s upozorenjem na padajuéi trend poslovanja. grani¢an indeks
placanja i padajuci trend indeksa placanja. Ocjena boniteta prikazana je na slijedecem prikazu.

Prikaz 20 - Ocjena boniteta drustva E.ON Plin d.o.0. (Company Wall Business)

Bonitet i navike placanja

Status blokade: Neblokiran

Broj dana blokade u zadnjih 180 dana: 0
Bonitet: 1Ean)

Trend poslovanja: Padajuci

Limit kreditiranja: 490.942 EUR

Indeks plaéanja: i (i)

Trend indeksa placanja: Padajuci
Predstecajna nagodba: Nijc u postupku

lzvor: CompanyWall Business

4.5. Utvrdivanje raspoloZivog nov¢anog kapaciteta, odnosno dostatnosti likvidnih sredstava
drustva E.ON Plin d.o.0. u obliku novca i novfanih ekvivalenata za iznos vrijednosti
predmeta spora

Utvrdivanje raspolozivog nov&anog kapaciteta. odnosno dostatnosti likvidnih sredstava u obliku
novca i nov€anih ekvivalenata utvrditi ¢e relativno u odnosu na vrijednosti predmeta spora koja
prema drustvu E.ON Plin d.o0.0. iznosi 10.653.744,41 kn (1.414.089 eura).

Radi utvrdivanja iznosa raspoloZivog nov¢anog kapaciteta, odnosno dostatnosti likvidnih sredstava
u obliku novca i novéanih ekvivalenata izvrSen je uvid u posljednju javno objavljenu bilancu
(izvjesta) o financijskom poloZaju) drustva E.ON Plin d.o.0. na dan 31.12.2021. godine.

Stanje novca i nov¢anih ekvivalenata u bilanci drustva E.ON Plind.o.0., nadan 31.12.2021. godine
Jje iznosilo 1.481.007 eura. U kontekstu relativnog odnosa prema vrijednosti predmeta spora, ovaj
iznos je za svega 4,7% veci od utuZenog iznosa. Vodeci se zakonitostima financijskog poslovanja
prema kojemu novac na ra¢unima i u blagajni mora biti dostatan i za teku¢a plac¢anja (dobavljaci,
zaposlenici, porezi i sl.), umanjenje ovog iznosa za vrijednost predmeta spora bi znaajno
negativno utjecala na likvidnost tog drustva.
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5. Zakljucak i misljenje

Provedenim vjestatenjem i nalazom (analizom i izratunima) temeljem dostupnih izvora zakljucuje
se kako slijedi.

I. Utvrduje se da su u javnom registru godidnjih financijskih izvjestaja koje vodi Fina, sve
sukladno odredbama vazeceg Zakona o ratunovodstvu dostupni revidirani financijski izvjestaji
drudtva E.ON Plin d.o.0., a da nisu_dostupni revidirani financijski izvjestaji drustva E.ON
Energija d.o.o., a time nije dostupno revizorsko misljenje o godi$njim financijskim izvjestajima
istog drustva E.ON Energija d.o.o.

2. Utvrduje se da su za drustvo E.ON Energija d.o.o. temeljem financijskih izvjestaja (bez uvida
u revizorsko misljenje o tim izvjeStajima) pokazatelji tekuce i ubrzane likvidnosti ispod
grani¢nih vrijednosti, drustvo ostvaruje graniéni stupanj solventnosti (zaduZzenosti), nedovoljne
je financijske stabilnosti (evidentna u ro¢noj neuskladenost bilance). Drustvo posluje s
gubitkom, dakle neckonomiéno u pet posljednjih godine i ostvaruje negativne profitne marze,
ukljucujuéi i negativnu EBITDA marZzu. S obzirom na ostvarene gubitke isto druitvo posluje
nerentabilno. Zbrojni financijski pokazatelji kreditnog rejtinga ukazuju na grani¢ne (ZScore
model) i ispodgrani¢ne (Chesser i Zmijewski model) kriti¢ne vrijednosti koji uz, ceteris paribus
i povijesne financijske podatke, ukazuju na mogucu prijetnju stetaja, odnosno poteskoce u
ispunjenju obveza prema vjerovnicima.

3. Drudtvo E.ON Energija d.o.o. ostvarilo je negativan operativni neto nov¢ani tok $to ukazuje na
ve¢e odljeve od priljeva u segmentu operativnog poslovanja. Podatci financijsko-
informacijskog servisa Poslovna Hrvatska pokazuju da je drustvo E.ON Energija d.o.0. u 2021.
godini imalo financijsku ocjenu ,,D2* koji predstavlja jedan stupanj iznad najlo3ije financijske
ocjene ,,E”. Podatci financijsko-informacijskog servisa Company Wall Business pokazuje ,,E*
(kriti¢an) bonitet drustva E.ON Energija d.o.0. koji moze ukazivati na potencijalne probleme u
podmirenju obveza prema vjerovnicima.

4. S obzirom na stanje novca i novéanih ekvivalenata u bilanci drustva E.ON Energija d.o.0., na
dan 31.12.2021. godine, a u kontekstu relativnog odnosa prema vrijednosti predmeta spora,
iznos bi bio nedostatan za isplatu utuZenog iznosa, odnosno taj iznos predstavlja svega 31.1%
utuZenog iznosa tj. vrijednosti predmeta spora.

5. Utvrduje se da su za drudtvo E.ON Plin d.o.o. pokazatelji tekuce likvidnosti ispod kriti¢ne
grani¢ne vrijednosti, a koeficijent ubrzane likvidnosti zadovoljava kriti¢nu vrijednost. Drustvo
ima izrazito nisku stupanj samofinanciranja, odnosno prezaduZeno je. Bilanca je, unatoC
prezaduzenosti, ro¢no uskladena. Drustvo posluje s izrazito niskim pozitivnim profitnim
marzama. Zbrojni financijski pokazatelji kreditnog rejtinga ukazuju na graniéne (ZScore i
Zmijewski model) i ispodgrani¢ne (Chesser model) kriti¢ne vrijednosti Koji uz, ceferis paribus
i povijesne financijske podatke, ukazuju na moguce eventualne poteskoce u ispunjenju obveza
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prema odredenim vjerovnicima ukoliko se ne poduzmu mjere financijske stabilizacije, osobito
u pogledu potrebe za smanjenjem stupnja zaduZenosti.

Drustvo E.ON Plin d.o.o. ostvarilo je negativan operativni neto novéani tok §to ukazuje na vece
odljeve od priljeva u segmentu operativnog poslovanja. Podatci financijsko-informacijskog
servisa Poslovna Hrvatska pokazuju da je drustvo E.ON Plin d.o.o. u 2021. godini imalo
financijsku ocjenu ,,D2* koji predstavlja jedan stupanj iznad najlosije financijske ocjene E™.
Podatci financijsko-informacijskog servisa CompanyWall Business pokazuje ,,C* (grani¢ni)
bonitet drustva E.ON Plin d.o.0. s upozorenjem na padajuci trend poslovanja, grani¢an indeks
placanja i padajuci trend indeksa placanja.

S obzirom na stanje novca i nov¢anih ekvivalenata u bilanci drustva E.ON Plin d.o.o., na dan
31.12.2021. godine, a u kontekstu relativnog odnosa prema vrijednosti predmeta spora, iznos
u bilanci je za svega bi bio nedostatan za isplatu utuZenog iznosa, odnosno taj iznos predstavlja
svega 4,7% veci od utuzenog iznosa tj. vrijednosti predmeta spora pa bi, uz ceteris paribus, i
uvjet isplate utuZzenog iznosa to znacajno narusilo tekucu likvidnost drustva.
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Popis prikaza:

Prikaz 1 - Pregled financijskih pokazatelja drustva E.ON Energija d.o.0.za 2021. godinu (Poslovna

1 R T AL P 5
Prikaz 2 — Koeficijenti likvidnosti za drustvo E.ON Energija d.0.0. ....cccccovvinniinniiiciicne, 6
Prikaz 3 — Pokazatelji solventnosti za drustvo E.ON Energija d.0.0. ......ccccoeiiiiiiiiininiiininiinn, i/
Prikaz 4 — Pokazatelji ekonomiénosti i profitabilnosti za drustvo E.ON Energija d.0.0. ................ 8
Prikaz 5 — Pokazatelji rentabilnosti za drustvo E.ON Energija d.0.0.......cccoovviiniiiiininiiiiciins 8
Prikaz 6 — Zbrojni pokazatelji kreditnog rejtinga za drustvo E.ON Energija d.0.0. .....ccccoviennnnn. 9

Prikaz 7 - Ocjena boniteta drustva E.ON Energija d.o.0. za 2021. godinu (Poslovna Hrvatska) ..10
Prikaz 8 - Ocjena boniteta drustva E.ON Energija d.0.0. za 2020. godinu (Poslovna Hrvatska)..10
Prikaz 9 - Ocjena boniteta drustva E.ON Energija d.o.0. za 2019. godinu (Poslovna Hrvatska) .. 11
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Prikaz 15 — Pokazatelji rentabilnosti za drudtvo E.ON Plin d.0.0......c.ccovvmiiiniiniiiiiiee 18
Prikaz 16 — Zbrojni pokazatelji kreditnog rejtinga za drustvo E.ON Plin d.0.0. ... 19
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1ZJAVA O POVJERLJIVOSTI I NEPRISTRANOSTI

Ja, Aljosa Sestanovi¢, roden 30.09.1971. godine u Splitu s adresom prebivalita
Velika cesta 22 B, 10020 Zagreb, OIB: 26014425646, ovlasteni sudski vjestak za
financije i raCunovodstvo, pod materijalnom 1 kaznenom odgovornoscu
izjavljujem da sam u prethodnoj godini i da ¢u ubuduce:

1. sve poslove obavljati u skladu s vaZze¢im zakonskim i podzakonskim
propisima i aktima,

2. &Cuvati kao povjerljive sve sluzbene podatke kojima sam raspolagao u
obavljanju posla te ih nisam neovlasteno davao na uvid tre¢im zainteresiranim
pravnim odnosno fizi¢kim osobama,

3. u obavljanju svog posla djelovati potpuno neovisno, nepristrano i jednako
prema svim pravnim i fizi€kim osobama,

4. obavljati povjereni posao vjestatenja, odnosno donositi odluke iskljucivo
temeljem objektivnih pokazatelja i propisa te bez utjecaja bilo ¢ijih osobnih
interesa.

doc.dr.sc. Aljosa Sestanovié, dipl.oec.

Stalni sudski vjestak

{ {
R e

e
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REPUBLIKA HRVATSKA
Zupanijski sud u Velikoj Gorici
Predsjednik suda
Ulica Hrvatske bratske zajednice 1

Broj: 4 Su-675/2022-3
Velika Gorica, 7. studenoga 2022.

RJESENJE

Predsjednik Zupanijskog suda u Velikoj Gorici, Nikola Ramus&éak, odlucujudi u
povodu zahtjeva dr. sc. Aljose Sestanoviéa, dipl. oec., za ponovno imenovanje
stalnim sudskim vjestakom, sukladno odredbi €l. 126. Zakona o sudovima ("Narodne
novine" br. 28/13, 33/15, 82/15, 82/16, 67/18, 126/19, 130/20, 21/22, 60/22 - dalje u
tekstu; Zakon) u vezi s odredbom ¢&l. 12. Pravilnika o stalnim sudskim vjestacima
("Narodne novine" br. 38/14, 123/15, 29/16 i 61/19 — dalje u tekstu: Pravilnik), 7.
studenoga 2022.

rijeSioje

Dr. sc. Aljosa Sestanovi¢, dipl. oec., OIB: 26014425646, iz Zagreba, Odra,
Velika cesta 22b, ponovno se imenuje stalnim sudskim vjestakom za FINANCIJE |
RACUNOVODSTVO, na vrijeme od &etiri godine.

Obrazlozenje

1. Stalni sudski vjestak dr. sc. Aljosa Sestanovi¢, dipl. oec., podnio je
zahtjev predsjedniku Zupanijskog suda u Velikoj Gorici za ponovno imenovanje
stalnim sudskim vjetakom za financije i rafunovodstvo. Uz zahtjev priloZio je
rje$enja iz prethodnih mandata, uvjerenje da se protiv podnositelja ne vodi kazneni
postupak, policu osiguranja, elektronicki zapis o podacima gvidentiranim u matiénoj
evidenciji Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje, presliku diplome Sveucilista u
Splitu o steéenom akademskom stupnju doktora znanosti iz znanstvenog podrucja
drutvenih znanosti, polije ekonomija, grana financije, potvrdu o struénom
usavréavanju, popis predmeta i presliku osobne iskaznice.

2. Zahtjev je osnovan.
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