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1. UvVOD

SteCajni postupak nad druitvom ULJANIK d.d., Flaciusova 1, OIB: 56243843109 otvoren je
pred Trgovagkim sudom u Pazinu dana 20. svibnja 2019. godine pod brojem St- 95/2019.
Statut druStva usvojen je 07. oZujka 1994. godine. Duznik je dioni¢ko drustvo s time da deset
najve¢ih dioniara ima u vlasnistvu 47,54% dionica drustva (najveci pojedina¢ni dioniéar ima
9,93% dionica, a deseti po redu 2,27% dionica) . U vrijeme otvaranja steajnog postupka
drustvo je vodila tro¢lana uprava u sastavu Emil Bulié — predsjednik uprave, Bojan Blagonié-
¢lan uprave i Milko Mihovilovié-élan uprave. Navedena uprava imenovana je 02.11.2018.,

odnosno u vrijeme kada se drustvo veé nalazilo u stanju duboke prezaduZenosti.

2. GOSPODARSKI POLOZAJ DUZNIKA
Stecajni upravitel] je nastojao sveobuhvatno utvrditi gospodarski poloZaj duznika kao i uzroke

koji su doveli do otvaranja stedajnog postupka:

2.1.  STANJE DRUSTVA

Registrirano sjediste drudtva nalazi se u Puli, Flaciusova 1. U naravi se radi o luci posebne
namjene- brodogradiliste Uljanik, a koju duznik koristi temeljem Ugovora o koncesiji
pomorskog dobra u svrhu gospodarskog koristenja luke posebne namjene- brodogradilista
Uljanik  koji je duznik kao ovlastenik koncesije zakljucio dana 18.01.2011. s Vladom
Republike Hrvatske kao davateljem koncesije. Koncesijski ugovor zakljuden je na razdoblje
od 30 godina uz koncesijsku naknadu koja se sastoji od dva dijela s time da stalni dio iznosi
3,00 kn po ¢etvornom metru zauzete povriine poorskog dobra $to ukupno iznosi 2.000.613.00
kn godi3nje. Clankom 5.2. predmetnog ugovora ovlastenik koncesije se ovlaiéuje da u roku
od 60 dana od dana zakljudenja ugovora zakljugi o potkoncesiji s vezanim drudtvima koja
posluju u luci.

Ovlastenik koncesije je zaklju¢io podkoncesijske ugovore s vezanim drustvima koja posluju u
luci na naéin da je na njih prenio uvjete iz koncesijskog ugovora s time da daleko najveéi dio
povrdine luke zauzima drustvo ULJANIK BRODOGRADILISTE d.d., a s kojim je duZnik
zakljutivao ugovore po kojima navedeno drudtvo obavlja poslove gradnje brodova koje je
duZnik ugovorio s naruditeljima.

Ste¢ajni duZnik je prema organizacijskoj shemi ULJANIK Grupe krovno drustvo koje
temeljem podkoncesijskih ugovora omoguéuje ostalim drustvima u grupi da obavljaju svoju

djelatnost, a ujednoo je i 100%-tni vlasnik ostalih dionigkih drustava u okviry grupe.lzuzetak
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Je 3. maj Brodogradiliste d.d. u kojem je duznik vlasnik 87% dionica, a koje 1 inade ima
poseban status buduéi da nema podkoncesijski ugovor sa stedajnim duznikom.

Dioni¢ka drustva u okviru grupe u kojima je ste¢ajni duznik 10%-tni vlasnik dionica otisla su
u stecaj i to prije otvaranja ste¢ajnog postupka nad duznikom. Stecajni postupak nad drustvom
ULJANIK Proizvodnja opreme d.d. otvoren je 15.04.2019., nad druitvima ULJANIK
Tvornica elektri€nih strojeva i uredaja i ULJANIK Strojogradnja Diesel d.d. dana 10.05.2019.
dok je ste¢ajni postupak nad drustvom ULJANIK Brodogradilite d.d. otvoren 16.05.2019.
Rotiste radi utvrdivanja pretpostavki za otvaranje ste¢ajnog postupka nad druitvom 3. maj
Brodogradiliste d.d. pred Trgovackom sudom u Rijeci odgadano Je sedam puta, a slijedeée je
zakazano za 26.09.2019.

DuZnik je takoder 100%-tni vlasnik slijede¢ih druftava : ULJANIK Poslovno informacijski
sustavi d.0.0., ULJANIK Brodogradevni projekti d.0.0., ULJANIK Standard d.o.o.,
ULJANIK Financije d.o.0. i ULJANIK Pomorstvo d.o.o. Financijska agencija je vec podnijela
prijedlog za otvaranje stedajnog postupka nad ULJANIK Pomorstvo d.0.0. te ubrzo treba
ofekivati donoidenje rjesenja o pikretanju prethodnog postupka radi utvrdivanja pretpostavki
za otvaranje ste€ajnog postupka. Drustvo ULJANIK Financije d.0.0. ne posluje aktivno dok
drustvo ULJANIK Brodogradevni projekti d.0.0. takoder ima blokiran ratun iako da j0§'
jedino, premda uz brojne teskoée, posluje drustvo ULJANIK Standard d.o.o.

Poscbna je prita slu¢aj drustva ULJANIK Poslovno informacijski sustavi d.o.o. nad kojim je
otvoren 1 istodobno zakljuten stedajni postupak buduci da je utvrdeno kako dufnik nema
imovinu dostatnu ni za pokri¢e trofkova steéajnog postupka. Radilo se o druitvu koje je
obavljalo kompletne financijsko-ragunovodstvene poslove za cijelu ULJANIK Grupu, u
kojem je bio lociran cjelokupni IT sektor i u kojem je bilo zaposlenih 107 radnika. Sve to
dovelo je do ogromnih teskoéa u djelovanju svih ostalih drustava.

Na dan otvaranja ste¢ajnog postupka ste€ajni duznik je imao 34 zaposlena radnika no od toga
broja njih 16 su bivai radnici ULJANIK Poslovno informacijski sustavi d.o.o. koji su nekoliko
dana prije otvaranja stefajnog postupka sklopili ugovore o radu da steCajnim duZnikom.
Radilo se uglavnom o radnicima koji su obavljali zastitarske poslove ili financijsko-
ratunovodstvene poslove i za koje se znalo kako ée potreba za njihovim radom postojati i u
vrijeme trajanja ste€ajnog postupka. Steéajni upravitel] (tada jo3 privremeni) dao je suglasnost
za njihovo zapo$ljavanje uz uvjet da u tim ugovorima nema odredbe o kontinuitetu stetenih

prava iz ostalih drudtava ULJANIK Grupe jer bi se tada radilo o pobojnim pravnim radnjama..




Nadleznim institucijama predani su financijski izvjestaji za 2017. godinu. a nisu napravljena
zavrina financijska izvje§¢a za 2018. godinu. a iz razloga 3to nije proknjiZena sva
dokumentacija za navedenu godinu. To stvara brojne probleme jer dru§tvo ima obveze ne
samo prema Poreznoj upravi 1 Financijskpj agenciji ve¢ i prema Zagrebatkoj burzi i
SrediSnjem klirinskom depozitarnom drudtvu, Za olekivati je prekriajne kazne zbog
nepodnodenja obveznih financijskih izvjed¢a, a kao opravdanje §to isti nisu zavrieni spominje
se Strajk i odlazak velikog broja odgovornih osoba. Takoder, u drudtvu veé godinama pa i
desetlje¢ima nije izvrena ozbiljna inventura ve¢ su uglavnom prepisivane inventurne liste iz

proteklih godina

2.2.  UZROCI GOSPODARSKOG POLOZAJA DRUSTVA

Brojni su i vrlo kompleksni uzroct ovakvog gospodarskog polozaja steajnog duZnika koje je
ne samo nesposobno za placanje ve¢ i duboko prezaduZeno. Ve¢ je navedeno kako ne samo u
steajnom duZniku ve¢ ni u svim ostalim drustvima ULJANIK grupe veé godinama pa ni
desetlje¢ima nije izvrSena ozbiljna inventura §to je samo vanjski pokazatelj naina na koji je
vodeno poslovanje. Jedan od uzroka ovakovog gospodarskog poloZaja stefajnog duznika je
svakako 1 organizacijska struktura cijele grupe koja je vrlo ¢esto mijenjana, a te3ko se oteti
dojmu kako je namjerno usloZnjavana kako bi se lak$e prikrili odredeni poslovi i dogadaji. U
dostupnoj dokumentaciji nigdje nisam uspio prona¢i analizu prednosti oganizacijske
strukture po kojoj steCajni duZnik ima isklju¢ivo upravljatku djelatnost, odnosno on ugovara
gradnju brodova s investitorima, a nakon toga te iste brodove gradi ULJANIK Brodogradiliste
d.d. temeljem ugovora sa ste¢ajnim duznikom. Takoder su nejasni razlozi iz kojih je za
obavljanje financijsko-ra¢unovodstvenih poslova i poslova IT sektora osnovano posebno
drutvo i to prakti¢ki bez ikakve imovine kao §to su nejasni i racionalni razlozi postojanja jo§
brojnih druStava unutar grupe koja jedno drugom fakturiraju postojece ili nepostojece usluge i
na taj na¢in generiraju potpuno nepotrebne trodkove.

[z dostupne dokumentacije je takoder nejasno zbog ¢ega su ugovorani brodovi s unaprijed
ukalkuliranim gubitkom te na &iji su trofak gradnje Kkasnije natovarene i sve ostale
neracionalnosti u poslovanju koje su ¢esto na granici poéinjenja kaznenih djela no to je veé u
nadleznosti nekih drugih tijela i organa. Medutim. €injenica da je brod za koji je izdano
Jjamstava u visini cca 85.000.000,00 EUR nabavljeno materijala za otprilike 2.000.000,00
EUR te da gradnja nije ni zapo&ela. a novac je potro$en zorno pokazuje kako ovakvo

poslovanje ste¢ajnog duZnika na ovakav nacin nije vise bilo odrZivo. Ovakvo poslovanje nije
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bilo odrZivo ve¢ nekoliko godina no sve su neracionalnosti bile pokrivene drZavnim
Jamstvima tako da je trofen novac koji nikada nije zaraden sve dok taj nadin poslovanja nije

do3ao do svoga neizbjeznog kraja.

3. PODUZETE RADNJE STECAJNOG UPRAVITELJA

Odmah po otvaranju steCajnog postupka izradena su dva pecata drudtva u stedaju te je otvoren
novi ratun ste€ajnog duznika u Privrednoj banci Zagreb d.d. Prve radnje ste¢ajnog upravitelja
bile su vezane uz otkazivanje ugovora o radu radnicima koji su u vrijeme otvaranja steéajnog
postupka bili u radnom odnosu kod stedajnog duznika. Radi se o 34 radnika, a radni odnos je
svima otkazan s danom 23.05.2019. kada su svi radnici preuzeli odluke o otkazu ugovora o
radu. 16 radnika koji su dosli na rad kod stetajnog duznika iz drustva ULJANIK Poslovno
informacijski sustavi d.o.o. imalo je otkazni rok od dva tjedna te im je radni odnos prestao
07.06.2019. dok je ostalim radnicima otkazni rok istekao 23.06.2019.

Slijedom zakonskih odredbi formirana je zadtitarska sluzba koja brine o ¢uvanjuy imovine
ste¢ajnog duZnika, a posebno brodova u gradnji koju se nalaze u Brodogradiinoj luci Uljanik.
U tu svrhu zaposleno je 12 zastitara koji su neposredno prije otvaranja stedaja iz drudtva
ULJANIK Poslovno informacijski sustavi d.o.o. presli na rad u ULJANIK d.d. te je s njima,
temeljem odobrenja stedajnog suca. sklopljen ugovor o radu na odredeno vrijeme. Ugovor o
radu na odredeno vrijeme sklopljen je jo§ sa 16 radnika koji obavljaju
financijskoratunovodstvene poslove, a koji se odnose na kontrolu prispjelih prijava tra¥bina
te poslove oko izrade zavr¥nih ratuna prije otvaranja ste¢ajnog postupka.

Dana 28.05.2019. ste¢ajni upravitelj je ste¢ajnom sucu uputio prijedlog za osnivanje Odbora
vierovnika i prije odrZavanja izviedtajnog rodista. a kako bi odbor mogao davati prijedloge te
donositi odluke o poduzimanju radnji koje su od interesa za ofuvanje steéajne mase. Ste¢ajni
sudac je dana 30.05.2019. donio rjedenje o osnivanju Odbora vjerovnika od pet &lanova koji je
prvu sjednicu odrZao 11.06.2019,

Na navedenoj sjednici Odbor vjerovnika je dao odobrenje ste¢ajnom upravitelju da podnese
prijedlog za prodaju gradnje ULJANIK 500 u steCajnom postupku. Prijedlog je podnesen
odmah poslije danog odobrenja te je ste¢ajni sudac dana 12.06.2019. donio rjeSenje o prodaji
gradnje ULJANIK 500 u stedajnom postupku. Dana 19.07.2019. odrZano je ro¢iste za
utvrdenje vrijednosti gradnje ULJANIK 500 te je temeljem nalaza i mi¥ljenja sudskog

vjeStaka Ante Kraljeviéa utvrdena vrijednost broda u iznosu od 1.058.997.390,56 kn nakon



¢ega je ste€ajni sudac dana 22.07.2019. donio zaklju¢ak o prodaji broda elektronitkom
javnom drazbom po podetnoj cijeni od 794.248.042.92 kn.

Dana 27.07.2019. istekao je rok za prijavu trazbina u ste¢ajnom postupu nad ULJANIK d.d. u
stecaju. Provjera prispjelih prijava bio Je izuzetno zahtjevan i slogen posao zbog nedostatnosti
vlastite evidencije duZnika buduéi da mnogi poslovni dogadaji iz druge polovice 2018. nisy
bili proknjizeni. S druge strane Je bio znatajan broj prijava na vrlo velike iznose koji su
prizlazili iz izuzetno sloZenih poslovnih odnosa. Treba naglasiti kako najveéi dio osporenih
prijava ¢tine prijave bivsih radnika drutva ULJANIK Poslovno informacijski sustavi d.o.0.
nad &ijim drustvom je proveden skrac¢eni steCajni postupak te su oni svoje neisplacéene plade i
otpremnine prijavili u ste¢ajnom postupku nad ste¢ajnim duZnikom ULJANIK d.d. u stecaju.
Nazalost, unato¢ shvadanju ljudske dimenzije cijele situacije steCajni upravitelj je morao
osporiti navedene prijave iz jasnih zakonskih razioga.

Nakon otvaranja stetajnog postupka provedena je inventura osnovnih sredstava i materijala
steCajnog duznika. Radilo se o dugotrajnom i vrio sloZenom poslu jer prava inventura, kao §to
je ve¢ naprijed redeno. nije izvriena nekoliko desetljeca. Slijededi veliki problem Je Cinjenica
da steéajni duznik do oOtvaranja steajnog postupka uop¢e nije predao zavrina financijska
izvjed¢a za 2018. godinu jer dak nisu proknjiZeni ni svi poslovni dogadaji za tu godinu. Nakon
otvaranja ste€ajnog postupka vrie se knjiZenja za 2018., a nakon toga Ce biti napravljena
zavr$na financijska izvjeséa do dana otvaranja stefajnog postupka. Za reviziju financijskih
izvjeSca, a §to je zakonska obveza steCajnog duznika, angaZirano je drugtvo [AUDIT d.o.0. iz
Rijeke koje ¢e dati I struénu pomoéi pri pripremi financijskih izvijeséa.

Najvrjedniju imovinu ste¢ajnog duZnika &ini pet brodova u gradnji. Osim gradnje ULJANIK
500 tu su jo3 gradnje ULJANIK 514, ULJANIK 526, ULJANIK 527 i ULJANIK 531 za koje
je potrebno izvriiti procjenu vrijednosti. Ste¢ajni upravitelj J je uputio poziv za davanje ponude
za procjenu vrijednosti navedenih gradnji na adrese pet ovlastenih sudskih vjedtaka. a pristigle
su dvije ponude od kojih je najpovoljnija za sve &etiri gradnje bila ponuda drustva MARINE
YACHTS d.o.o0. iz Zadra.

Takoder je sadinjen popis predmeta steajne mase te izraden pregled imovine i obveza,
Sastavljena je procjena trogkova steCajnog postupka i ostalih obveza steCajne mase za
razdoblje od jedne godine. Popis predmeta stetajne mase, popis vjerovnika te pregled imovine
1 obveza dostavljeni su sudu sukladno odredbama Stedajnog zakona, Ispitane su sve pristigle

prijave trazbina i izraden popis vjerovnika. Izvriena j Je naplata dijela potraZivanja te izvréen



uvid u predmete koji se vode na sudovima. Prijavljene su trazbine u steéajnim postupcima nad
druStvima ULJANIK grupe te podneseni zahtjevi za rezervaciju sredstava.

OdrZani su i brojni sastanci s potencijalnim investitorima zainteresiranim za nastavak
poslovanja kao 1 nekoliko sastanaka u Ministarstvy gospodarstva, poduzetnidtva i obrta u

Zagrebu.

4. IMOVINA STECAINOG DUZNIKA - PREDMETI STECAJNE MASE

Imovina ste¢ajnog duZnika po popisu predmeta ste¢ajne mase iznosi 1.889.542.206,00 kn.
Imovina stetajnog duznika sastoji se brodova u gradnji, osnovnih sredstava, pokretnina (u
naravi zaliha materijala, dionica i udjela u drugim dru$tvima te potraZivanja.

Ste€ajni duznik je u Upisniku pomorskih brodova u gradnji Lucke kapetanije Pula upisan kao
vlasnik pet brodova u gradnji i to gradnji ULJANIK 500, ULJANIK 514, ULJANIK 526,
ULJANIK 527 i ULJANIK 531,

Gradnja ULJANIK 500 upisana je u ulogku broj 211 Upisnika u brodova u gradnji Lugke
kapetanije Pula. tip broda- usisno samohodno Jaruzalo s kopagem (prilog 1). Radi se o jednom
od najslozenijih brodova koje je steCajni duznik gradio u svojoj povijesti, a naruditelj je
raskinuo ugovor o gradnji zbog neizvrdavanja ugovornih obveza od strane ste€ajnog duZznika.
Na brodu su upisani slijedeéi tereti : 1. hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika
KBC BANK N.V. sa sjedistem u 1080Sint-J ans-Molenbeek, Havenlaan, Belgija u iznosu od
77.850.000,00 EUR, 2. hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vierovnika PRIVREDNA
BANKA ZAGREB d.d. sa sjediStem u Zagrebu. Radni¢ka cesta 50 u iznosu od 77.850.000,00
EUR, 3. hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika REPUBLIKA HRVATSKA,
MINISTARSTVO FINANCIJA sa siedidtem u Zagrebu, Katandiéeva 5 u iznosu od
124.560.000,00 EUR, 4. prisilna sudska hipoteka u korist hipotekarnog vjerovnika BARRY
ROGLIANO SALLES (Geneve) SA, rue Pecolat 1. 1201 Zeneva, Svicarska u iznosu od
173.830.00 kn.

Stedajni sud je dana 12.06.2019. na prijedlog steajnog upravitelja, a uz prethodno odobrenje
Odbora vjerovnika donio rjesenje o prodaji gradnje ULJANIK 500 u steCajnom postupku. Sud
Jje donio navedeno rjesenje prije ispitnog 1 izvjestajnog rodidta respektirajuéi &injenice
navedene u prijedlogu za prodaju da bi svaka odgoda dovela do vrlo velikog smanjenja
vrijednosti broda jer se radi o vrlo skupoj i sofisticiranoj tehnologiji te svaki boravak u moru

bez odgovarajuée zastite dovodi do gubitka od nekoliko milijuna EUR mjese¢no,



Dana 19.07.2019. odrzano Je ro¢iSte za utvrdenje vrijednosti gradnje ULJANIK 500 te je
temeljem nalaza i miljenja stalnog sudskog vjeStaka Ante Kraljeviéa iz Zagreba (prilog 2)
utvrdena vrijednost od 1.058.997.390.56 kn. Zaklju€ak o prodaji stedajni sud je donio
22.07.2019., a Financijska agencija, Regionalni centar Rijeka je dana 30.07.2019, objavio
Poziv na sudjelovanje u elektroni¢koj javnoj drazbi (prilog 3). a vezano za prodaju gradnje
ULJANIK 500. Elektroni¢ka javna drazba zapocela je 30.07.2019. u 15,00 sati. a zavriava
23.10.2019. u 23:59:59 sati s time da rok za davanje ponuda podinje 10.10.2019. u 00:00:00
sati.

Gradnja ULJANIK 514 upisana je u ulozak 214 Upisnika brodova u gradnji Lucke kapetanije
Pula, tip broda- brod za prijevoz automobila i kamiona(prilog 4). Na brodu su upisane
slijedeéi tereti : 1. hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika REPUBLIKA
HRVATSKA, MINISTARSTVO FINANCLA sa sledisStem u Zagrebu, Katandideva 5 u
iznosu od 18.400.000,00 EUR, 2. hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika
HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZVITAK sa sjediStem u Zagrebu, Strossmayerov
trg 9 u iznosu od 23.000.000,00 EUR. 3. hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog
vjerovnika REPUBLIKA HRVATSKA. MINISTARSTVO FINANCIJA sa sjedidtem u
Zagrebu. Katanticeva 5 u iznosu od 18.000.000.00 EUR. 4. hipoteka u korist ugovornog
hipotekarnog vjerovnika REPUBLIKA HRVATSKA, MINISTARSTVO FINANCUA sa
sjediStem u Zagrebu, Katandi¢eva 5 u iznosu od 18.000.000,00 EUR. Na brodu su i dvije
zabiljeZbe privremene mjere zabrane otudenja i opterecenja : prva u korist predlagatelja
osiguranja AUTO MARINE TRANSPORT Inc, Ugland House (PO Box 309), 121 South
Church Street, Grand Cayman KY1-1104, Kajmanski otoci, a druga u korist predlagatelja
osiguranja SIEM SHIPING INC. Ugland House (PO Box 309), 121 South Church Street,
Grand Cayman KY1-1104 Kajmanski otoci. Knjigovodstvena vrijednost broda iznosi
365.723.577,20 kn uz stupanj dovrsenosti od 79% dok ¢e procjena vrijednosti po odabranom
sudskom vijestaku biti gotova do 20.09.2019. i sigurno ée biti znatno manja.

Gradnja ULJANIK 526 upisana je u ulozak 216 Upisnika brodova u gradnji Lugke kapetanije
Pula. tip broda- brod za stoku(prilog 5). Na brodu su upisani slijede¢i tereti : 1. hipoteka u
korist ugovornog hipotekarnog vierovnika REPUBLIKA HRVATSKA. MINISTARSTVO
FINANCIJA sa sjedistem u Zagrebu, Katan¢ideva 5 u iznosu od 39.144.000,00 EUR, 2.
hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU 1
RAZVITAK sa sjedistem u Zagrebu, Strossmayerov trg 9 u iznosu od 48.93 0.000,00 EUR, 3.
hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika HRVATSKA POSTANSKA BANKA
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d.d. sa sjedidtem u Zagrebu, Juri§iéeva 4 u iznosu od 3.875.000,00 EUR, 4. hipoteka u korist
ugovornog hipotekarnog vjerovnika REPUBLIKA HRVATSKA, MINISTARSTVO
FINANCUA sa sjedistem u Zagrebu, Katanéiéeva 5 u iznosu od 15.500.000,00 EUR, 5.
hipoteka radi osiguranja u korist predlagatelja osiguranja BARRY ROGLIANO SALLES 11,
Boulevard Jean Mermoz, 92200 Neully sur Seine, Francuska u iznosu od 69.405,00 EUR i
114.525,00 USD. Knjigovodstvena vrijednost broda iznosi 209.567.786,38 KN uz stupanj
dovrSenosti od 37 % dok ¢e prava vrijednost biti utvrdena temeljem nalaza i mi$ljenja
sudskog vjestaka do 20.09.2019. i biti ée znatno manja od knjigovodstvene.

Gradnja ULJANIK 527 upisana je u ulozak 219 Upisnika brodova u gradnji Lugke kapetanije
Pula, tip broda- brod za rasuti teret (prilog 6). Na brodu su upisani slijedeéi tereti : 1. hipoteka
u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika REPUBLIKA HRVATSKA, MINISTARSTVO
FINANCIJA  sa sjediStem u Zagrebu. Katan&iceva 5 u iznosu od 8.883.540,00 EUR i
9.772.800.00 USD, 2. hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika HRVATSKA
BANKA ZA OBNOVU I RAZVITAK sa sjedidtem u Zagrebu, Strossmayerov trg 9 u iznosu
od 15.270.000,00 USD i 13.881.000,00 EUR, 3. hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog
vierovnika REPUBLIKA HRVATSKA. MINISTARSTVO F INANCIJA  sa sjedidtem u
Zagrebu, Katanti¢eva S u iznosu od 14.000.000.00 EUR. Knjigovodstvena vrijednost broda
iznosi 140.391.039.59 kn uz stupanj dovrSenosti od 32 % dok ée prava vrijednost biti
utvrdena temeljem nalaza i midljenja stalnog sudskog vjedtaka do 20.09.2019. i biti ée znatno
manja od knjigovodstvene.

Gradnja ULJANIK 531 upisana je u ulozak 221 Upisnika brodova u gradnji Lugke kapetanije
Pula. tip broda- brod (ostalo)(prilog 7). Na brodu su upisani slijedeci tereti : 1. hipoteka u
korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika REPUBLIKA HRVATSKA, MINISTARSTVO
FINANCUA sa sjedidtem u Zagrebu, Katandiceva 5 u iznosu od 32.452.000,00 EUR, 2.
hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika HRVATSKA BANKA 7A OBNOVU I
RAZVITAK sa sjedistem u Zagrebu, Strossmayerov trg 9 u iznosu od 40.565.000,00 EUR, 3.
hipoteka u korist ugovornog hipotekarnog vjerovnika REPUBLIKA HRVATSKA,
MINISTARSTVO FINANCLJA sa siediStem u Zagrebu, Katandideva 5 u iznosu od
12.640.000,00 EUR. Knjigovodstvena vrijednost broda iznosi 92.961.951,38 kn uz stupanj
dovr3enosti od 11 % dok ¢e prava vrijednost biti utvrdena temeljem nalaza i miljenja stalnog
sudskog vjeStaka do 20.09.2019. i biti ¢e znatno manja od knjigovodstvene.

Vrijednost osnovnih sredstava stetajnog duznika prema procjeni stalnog sudskog procjenitelja
Emila Speli¢a iz Pule iznosi 1.749.690,90 EUR, odnosno 12.931.521,00 kn (prilog 8). Od
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navedenog iznosa preko 1/3 &ini vrijednost savija¢ice DAVI MCB 3080 koja je procijenjena
na 4.470.000,00 kn. Slijedeéi vrlo vrijedni dio osnovnih sredstava stetajnog duZnika jeste
ROBOTSKA LINIJA PROFILA IMG koja je procijenjena na 3.340.000,00 kn $to &ini preko
“4 procijenjene vrijednosti osnovnih sredstava, U osnovnim sredstvima postoji jo§ nekoliko
vrijednih komada opreme u vrijednosti od 95.000,00 do 479.000,00 kn (KONZOLA ZA EPP
ESAB LAXA, OKRETALJKE CDI20DB, OKRETALJKE CIi20IB, OKRETALJKE
FIT60IB, SAVIJACICA CLEVI TUBOMAT 3000, DIZALICA SLATKOVODNA
PALFINGER, VILICARI CATERPILAR GP20CN). Ostatak osnovnih sredstava &ini
informati¢ka oprema i kancelarijski namjestaj te umjemicke slike. Ste¢ajni upravitelj je
misljenja da bi opremu koja Je pojedinacno navedena. odnosno svu opremu ¢ija procijenjena
vrijednost prelazi 20.000.00 kn trebalo prodavati pojedina¢no na naéin da na prvoj prodaji
pocetna cijena bude u visini utvrdene vrijednosti, a na svakoj slijedecoj umanjena za 20%. Isti
nafin prodaje se predlaZe za osnovna sredstva ¢ija je procijenjena vrijednost manja od
20.000,00 kn s time da bi ista bila prodavana skupno dok bi za umjetnicke slike pocetna
cijena bila njihova nabavna vrijednost.

Zalihe materijala stedajnog duznika razasute su na Cetiri lokacije u preko 20 skladi¥nih
prostora, a njihova knjigovodstvena vrijednost iznosi 5.635.643,08 kn. Zalihe materijala se
nalaze u 3.maj Brodogradili¥te d.d. u Rijeci, u ULJANIK Proizvodnja opreme d.d. u
Vodnjanu, u skladitu Valica u Puli te najveci dio u skladistima Brodogradevne luke Uljanik,
Do pisanja ovog izvje¥éa izvrsena Je procjena vrijednosti svih zaliha osim onih u 3.maj
Brodogradiliste d.d., a §to ¢e biti obavljeno do izvjeitajnog rogista tako da ce izvjesée biti
izmijenjeno podacima iz procjene ovlastenog procjenitelja. Ovdje je odvojen materijal koji je
nabavljen za potrebe brodova u gradnji buduéi da ¢e on biti, kao pripadak broda, procijenjen
prilikom procjene vrijednosti tih brodova.

Navedeni materijal je uglavnom uvezen iz Kine tako da je njegov veliki dio opterecen i
antidampingkim carinama. To u praksi zna¢i da ée prodaja navedenog materijala u stetajnom
postupku biti moguéa iskljudivo kupcima izvan EU jer bi kupac iz zemalja EU morao platiti
sve carine kao i PDV (i zatezne kamate) na vrijednost prilikom uvoza tako da bi cijena bilo
potpuno nekonkurentna, U navedenim skladistiima je takoder mnogo otpadnog materijala koji
prije¢i dolazak do zaliha te ¢ée isti biti prodan nekoj od tvrtki koje se bave zbrinjavanjem
otpada, a sukladno opéim uvjetima poslovanja takvih tvrtki.

Ste¢ajni duznik je vlasnik dionica i udjela u drugim drustvima, a pretezito se radi o dionicama

i udjelima drudtava u okviru ULJANIK Grupe od kojih je veéina u steCaju ili je pokrenut
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prethodni ste€ajni postupak. Ste&ajni duznik Je angaZirao drustvo LUMBRELA d.o.0. iz
Rijeke za izradu procjene vrijednosti udjela ULJANIK d.d. u steCaju te je dobio slijedecu
procjenu vrijednosti :

- procijenjena vrijednost drudtva ADRIADIESEL d.d. iz Karlovca iznosi 21.441.288,00
kn (prilog 9) tako da vrijednost 12,32% dioniva koliko u vlasnidtvu ima stedajni
duznik iznosi 2.641.566,00 kn

- procijenjena vrijednost drustva ULJANIK STANDARD d.o.0. u kojem je dte¢ajni
duznik 100% vlasnik udjela iznosi -19.937.596,00 kn (prilog 10) tako da vrijednost
udjela ste¢ajnog duznika iznosi 0.00 kn

- procijenjena vrijednost drustava ULJANIK Grupe nad kojima je pokrenut stedajni
postupak ili prethodni stetajni postupak, a u kojima je steCajni duznik vlasnik 100%
dionica (odnosno 87% dioniva u drudtvu 3.maj Brodogradiliite d.d.) u ovom trenutku
tznosi 0,00 kn (prilog 11)

- procijenjena vrijednost 100 dionica CROATIA OSIGURANJE dd. i 94 dionice
PRIVREDNE BANKE ZAGREB d.d. prema prosjeénim cijenama na burzi u
posljednja tri mjeseca iznosi 691.730,81 kn (prilog 12)

PotraZivanja stetajnog duZnika na dan otvaranja ste¢ajnog postupka iznosila su oko
150.000.000,00 kn, a veéinom su se sastojala iz potraZivanja prema drustvima ULJANIK
Grupe. Ste¢ajni duznik je prijavio potraZivanja prema drustvima nad kojima je otvoren
steCajni postupak no nerealno je otekivati bilo kakvu naplatu. Najvece potraZivanje stetajnog
duznika odnosi se na potraZivanje prema 3.maj Brodogradiliste d.d. u iznosu 142.166.985.33
kn. Obzirom na specifi¢nost situacije vezane uz 3,maj Brodogradiliste d.d. stecajni upravitelj
smatra da  odluku o pokretanju postupka naplate pofraZivanja treba prepustiti skuptini
vjerovnika. Ste¢ajni upravitelj je od dana olvaranja stetajnog postupka uspio naplatiti
potrazivanja u iznosu od 2.325.270.45 kn te Je na taj nadin osigurana likvidnost stedajnog
duZnika za vrijeme trajanja ste¢ajnog postupka. Osim veé navedenog potraZivanja prema
3.maj Brodogradiliste d.d. stetajni duznik nema znalajnijih potraZivanja koja bi bila

napla¢ivana sudskim putem.

5. OBVEZE
Obveze ste¢ajnog duznika prema pregledu imovine i obveza iznose 5.109.750.189,58 kn.
Trazbine je prijaviilo 224 vjerovnika u ukupnom iznosu od 5.099.570.189,58 kn, od Cega 145

trazbina spada u trazbine drugog viseg isplatnog reda. a 79 u traZbine prvog viSeg isplatnog
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reda. Prijavljene trazbine 1l viSeg isplatnog reda iznose 5.094.294.003,46 kn dok prijavljene
traZzbine vjerovnika 1 viSeg isplatnog reda iznose 5.276.185.79 kn od ¢ega e preke 3 milijuna
kuna osporeno iz ranije navedenih razloga. To¢an iznos osporenih trazbina biti ée definiran do
roka za predaju tablica buduéi da je jos u tijeku provjera nekoliko najslozenijih prijava te ée
navedeni podaci biti obradeni u dopuni izvjeica pred samo izvjedtajno roéiste jer se radi o
ste¢ajnom postupku u kojem se svakofnevio dogadaju nove stvari.

Troskovi ste¢ajnog postupka za period od 20.05.2019. do 20.05.2020. godine procijenjeni su
na iznos od 1.680.000,00 kn dok su obveze steCajne mase procijenjene su za isti period u
iznosu od 8.500.000.00 kn. Treba reéi kako Je precizna procjena potencijalnih obveza steajne
mase u ovom trenutku nemoguéa jer postoji previse nepoznanica oko daljnjeg tijeka stedajnog
postupka te vremena u kojem ¢e pojedini brodoviu gradnji biti unovéeni , a &iji privez

generira najvide troskova koji spadaju u obveze ste¢ajne mase.

6. SUDSKI POSTUPCI

Stecajni duznik ima veliki broj sudskih postupaka u tijeku no radi se iskljuéivo o postupcima
u kojima se pojavljuje u svojstvu tuZenika. Navedeni postupci su uglavnom generirani iz
prigovora protiv rjesenja o ovrsi temeljem kojih su vjerovnici stedajnog duznika zeljeli
naplatiti svoja potraZivanja, a prigovori od strane ste€ajnog duZnika Cesto su ulagani samo
radi odugovlatenja postupka, a ne zbog toga Sto prijedlog za ovrhu zaista ne bi bio utemeljen,
Svi ovi postupci su prekinuti otvaranjem ste¢ajnog postupka, veéina trazbina koje su tuZitelji
prijavili je priznata, a nastavak postupka zbog osporavanja pojedinih trazbina ovisi o
dispoziciji ste¢ajnih vjerovnika. Za odekivati Je nekoliko sporova velike vrijednosti zbog
osporenih traZbina, a poseban slugaj su osporene trazbine biviih radnika ULJANIK Poslovno
informacijski sustavi d.o.o. gdje je otvorena mogucnost velikog broja sporova s praktieki
istom ¢injeni¢nom i pravnom osnovom.

Ste€ajni duznik je u vrijeme olvaranja stecajnog postupka imao jedan aktivni arbitrazni
postupak i to protiv drustva WILLARD SHIPS PTE Ltd iz Singapura, a vezan uz spor oko
raskida ugovora za gradnju ULJANIK 522. Buduéi da Je protivna strana svoju tragbinu
prijavila u steGajnom postupku, a ista Je osporena, spor ¢e biti nastavljen pred Trgovackim

sudom u Pazinu.




7. PRIJEDLOZI ZA DALJINJI NASTAVAK STECAJNOG POSTUPKA

Drustvo trenutno ne obavlja svoju osnovnu djelatnost buduéi da su svi ugovori o gradnji
brodova raskinuti. S druge strane, drustvom je vlasnik &etiri broda u gradnji za koje postoji
interes da se zavre u ULJANIKU od strane vi$e potencijalnih naruditelja. Takoder postoji
veliki interes za narudzbu vise novih polarnih kruzera kao i konkretan interes za izradu
brodskih sekcija za talijanskog partnera. Uz ovakve okolnosti postoji moguénost za nastavak
poslovanja kroz ste¢ajni plan no takav plan mora biti koordiniran sa ste¢ajnim planom
ULJANIK Brodogradilite d.d. u steaju u ¢ijoj je ste€ajnoj masi prakti¢ki sva neophobna
oprema i strojevi za nastavak proizvodnje. Drugi scenarij za nastavak steajnog postupka jeste
prodaja imovine ste¢ajnog duznika te raspodjela prikupljenih sredstava stedajnim

vjerovnicima sukladno odredbama ste¢ajnog zakona.

7.1, STECAJNI PLAN

Ovdje se navode samo temelji mogudeg stedajnog plana, odnosno neophodne pretpostavke
koje bi ste¢ajni vijerovnici trebali usvojiti da bi se pristupilo njegovoj izradi. Bez navedenih
pretpostavki ste¢ajni plan ne bi imao realnu osnovu jer drudtvo koje bi nastavilo poslovati
temeljem ste€ajnog plana ne bi imalo imovinu za odrZivo poslovanje. Kao 3to je veé redeno
steCajni plan ustvari podrazumijeva koordinirani plan s ULJANIK Brodogradiliste d.d. u
steCaju jer se radi o dva drustva koja tek u zajednickoj sinergiji imaju moguénost za nastavak
poslovanja.

Ste€ajni plan predvida osnivanje novog trgovatkog drustva (radni naziv ULJANIK NOVA) u
koje bi kao temeljni kapital usla imovina oba drustva u ste¢aju. Ovakav scenarij predvida da
se razluéni vjerovnici REPUBLIKA HRVATSKA. MINISTARSTVO FINANCIJA i
HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZVITAK odreknu, odnosno odgode namirenje
prodajom i unov€enjem brodova u gradnji ULJANIK 514, ULJANIK 526, ULJANIK 527 i
ULJANIK 531 te svoja razlutna prava pretvore u vlasni¢ke udjele u novom drustvu. Ovdje
su posebno vazne gradnje ULJANIK 514 i ULJANIK 526 buduéi da se radi o brodovima
visokog stupnja dovrSenosti za koje postoji viSe zainteresiranih kupaca. Stetajni plan predvida
1 da se vjerovnici ULJANIK Brodogradilidte d.d. odreknu namirenja iz prodaje strojeva i
opreme ste¢ajnog duznika te svoja potraZivanja pretvore u vlasni¢ke udjele u novom drustvu.
Isto je predvideno i za osnovna sredstva steCajnog duznika ¢ija bi vrijednost bilo kakvom

prodajom koja bi podrazumijevala njihovo izmje$tanje bila drasti¢no umanjena.




Drustvo ULJANIK NOVA na taj na¢in bi imalo strojeve i opremu za rad te barem dva broda
na kojima ni se rad odmah mogao nastaviti te vrlo brzo. po kriterijima brodogradevne
industrije, ostvariti znaCajan prihod. Ostvarenjem ovog dijela plana moglo bi se pristupiti i
drugom dijelu, a to je gradnja novih brodova za §to je veé izraZen vrilo ozbiljan interes i izrada
sekcija za §to takoder izraZen interes naruditelja.

Problem novog drustva svakako bi bio obrinj kapital. odnosno garancije za zavrietak brodova,
a §to se moze rijediti na vise nadina. Jedan od nacina je upis novih dionica drustva ULJANIK
NOVA (dokapitalizacija) ¢ime bi se doglo do likvidnih sredstava. Obzirom na jzrazeni interes
svih lokalnih zajednica u Istarskoj Zupaniji za opstanak ULJANIKA realno je odekivati da bi
upravo lokalne zajednice mogle biti buduéi dioni¢ari navedenog drustva. Slijede¢i model
financiranja obrtnog kapitala Jeste dokapitalizacija od jednog ili vie veéih dionidara koji su
zainteresirani za kupnju brodova koje bi ULJANIK NOVA. a treéi model jeste da se
vjerovnici 11 vigeg isplatnog reda odreknu dijela namirenja koji bi IM ostao nakon isplate
trofkova unovéenja gradnje ULJANIK 500 na natin da taj iznos ude u temeljni kapital
drudtva ULJANIK NOVA. Iz navedenog iznosa bi vjerovnici II viSeg isplatnog reda mogli
namiriti 1-2% svojih potraZivanja §to im sigurno ne bi mnogo pomoglo u daljnjem poslovanju
dok bi ULJANIK NOVA na taj nacin rijesila pitanje obrtnog kapitala do unovéenja brodova.
Svakako treba re¢i da bi Republika Hrvatska kao prvi razluéni vjerovnik na navedenim
brodovima u gradnji i kao najveéi stetajni vjerovnik navedenim modelom ste€ajnog plana
ostvarila potencijalno puno veéi povrat sredstava utrodenih kroz pla¢anje jamstava nego $to bi
to bilo prodajom predmetnih brodova u gradnji u ste¢ajnom postupku. Maksimalni 1znos koji
bi Republika Hrvatska mogla ostvariti kroz prodaju brodova u steCajnom postupku iznosi
izmedu 15-16 milijuna EUR dok bi razlika u cijeni samo na gradnji ULJANIK 526 mogla
dosegnuti oko 20.000.000,00 EUR. Naravno, radi se semo o temeljima za stedajni plan koji bi
u slutaju, da temeljem njega, skupstina vjerovnika nalosi steajnom upravitelju izradu
steCajnog plana bio detaljno obraden uz pomoc¢ struénjaka ekonomske i pravne struke i u

sinergiji s ULJANIK Brodogradiliste d.d. u stecaju.

7.2. PRODAJA IMOVINE
U slu¢aju da skupstina vierovnika ne odobri izradu ste¢ajnog plana slijediti ée postupak
prodaje imovine ste¢ajnog duznika kako Je to dijelom veé navedeno u pregledu njegove

imovine.
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Prodaja gradnje ULJANIK 500 steCajnom postupku je veé u tijeku dok ¢e stetajni
upravitelj nakon izvjeStajnog rodista predioziti steajnom sucu da donese rjeSenje o prodaji
gradnji ULJANIK 514, ULJANIK 526. ULJANIK 527 i ULJANIK 531 u ste¢ajnom
postupku. Vrijednost navedenih gradnji biti ée utvrdena temeljem nalaza i misljenja sudskog
vjeStaka, a koje ée procjene biti dovrsene do 20.09.2019, odnosno prije ro€ista za utvrdenje
vrijednosti pred steajnim sudom.

Osnovna sredstva steCajnog duznika bila bi prodavana na nagin da osnovna sredstva &jja je
pojedinacna vrijednost procijenjena na vise od 20.000,00 kn trebaju biti prodavana
pojedina¢no i to putem prikupljanja pisanih ponud po po¢etnoj cijeni iz procjene sudskog
procjenitelja s time da na svakoj slijedecoj prodaji pocetna cijena bude snizena za 20%. Ostala
osnovna sredstva bila bi prodavana skupno. a po istoj metodologiji dok bi umketnicke slike
bile takoder prodavane na isti naéin s time da bi pocetna cijena bila njihova nabavna
vrijednost.

Zalihe materijala stetajnog duZnika koje nisu pripadak brodova u gradnji bile bi prodavane
kao ¢jelina i to usmenom javnom drazboni na nacin da budu prodane ponuditelju koji ponudi
najvisu cijenu. Ovo iz razloga $to su navedene zalihe, u slu¢aju da eventualni kupac bude iz
neke od zemalja EU, optereéene visokim redovnim i antidampinikim carinama te PDV-om
tako da je realno oéekivati da kupac bude neko drustvo koje njje registrirano u zemljama EU.
Dionice drustava bile bi prodavane putem brokerske kuée po procijenjenoj vrijednosti s time
da se navedena cijena moze i korigirati nanize ovisno o stanju na trzi$tu dionica. To se
posebno odnosi na dionice drugtva ADRIADIESEL d.o.0. dok je za oekivati da bi dionice
CROATIA OSIGURANIJE d.d. mogle biti prodane po procij enjenoj vrijednosti.

8.  ZAKLJUCAK
Na temelju iznesenog smatram kako postoje dvije alternative za daljnji natavak stedajnog
postupka te stoga predlazem -
1. Da se prihvati izvjeSée stedajnog upravitelja i odobre poduzete radnje u
dosadasnjem tijeku postupka
2. Da skupstina vjerovnika nalozi ste¢ajnom upravitelju da do 15. listopada 2019,
izradi ste¢ajni plan sukladno odredbama steCajnog zakona
U slu¢aju da skupstina vjerovnika ne dobese odluku pod to¢kom 2. predlae se donoSenje
slijede¢ih odluka s time da se odluke pod totkama 51 6 primjenjuju i u sluéaju prihvaéanja
totke 2



Prilozi ;

Da se pristupi unovéenju brodova u gradnji ULJANIK 514, ULJANIK 526,
ULJANIK 527 i ULJANIK 53! na na¢in da stedajni upravitelj ste¢ajnom sucu
podnese prijedlog za prodaju navedenih brodova u ste¢ajnom postupku

Da se pristupi prodaji osnovnih sredstava steajnog duznika na nalin da sva
sredstva procijenjena na iznos veéi od 20.000.00 kn budu prodavana pojedinaéno,
prikupljanjem pisanih ponuda, s time da podetna cijena na prvoj prodaji bude
njihova procijenjena vrijednost, a da na svakoj slijedeéoj prodaji ta cijena bude
umanjena za 20% te da osnovna sredstva Cija je procijenjena vrijednost ispod
20.000,00 kn budu prodavana skupno na isti nadin te da umjetnicke slike budu
prodavane na isti na¢in s time da bi po€etna cijena bila njihova nabavna vrijednost
Da se pristupi prodaji zaliha materijala ste¢ajnog duznika i to na naéin da iste budu
prodavane kao cjelina putem usmene javne drazbe na kojoj ¢e zalihe biti prodane
ponuditeljunkoji ponudi najvisu cijenu bez obzira na procijenjenu vrijednost

Da se pristupi unovéenju dionica drustava po vrijednosti iz procjene drustva
LUMBRELA d.o.0.. odnosno prema cijenama sa ZagrebaCke burze, a putem
ovladtene brokerske kuce s time da se za dionice ADRIADIESEL d.d. odobrava
unoveenje po niZoj vrijednosti od procijenjene, a sukladno stanju na trZistu

dionica.

Stedajni upravitelj

1. Izvadak iz Upisnika brodova u gradnji za ULJANIK 500

= C ® N o u ok W

Procjena gradnje ULJANIK 500 sudskog vjestaka Ante Kraljevica

Poziv za sudjelovanje u elektroni¢koj javnoj drazbi od 30.07.2019.

Izvadak iz Upisnika brodova u gradnji za ULJANIK 514

Izvadak iz Upisnika brodova u gradnji za ULJANIK 526

lIzvadak iz Upisnika brodova u gradnji za ULJANIK 527

[zvadak iz Upisnika brodova u gradnji za ULJANIK 531

Procjena vrijednosti osnovnih sredstava sudskog procjenitelja Emila Spelica
Procjena vrijednosti drustva ADRIADIESEL d.d.

0. Procjena vrijednosti drustva ULJANIK STANDARD d.o.o.
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11 Procjena vrijednosti drustava nad kojima je pokrenut ste¢ajni postupak

12. Prikaz vrijednosti dionica CROATIA OSIGURANJE d.d. PRIVREDNA BANKA
ZAGREB d.d.
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