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Na broj spisa: St-158/2026 5
TRGOVACKI SUD U ZADRU
Ulica dr. Franje Tudmana 35
23000 Zadar
RAZLUCNI VJEROVNIK: KTITOR d.o.0., Zagreb, GupCeva ulica 27, OIB: 42156534685,
zastupan po punomoc¢niku Ivanu Maticu, odvjetniku iz Zagreba
,DUZNIK*: HOTELI VODICE d.d., Vodice, Grgura Ninskog 1, OIB: 94858559872,
zastupan po Ivanu KrZelju, odvjetniku u Splitu
RADI: prethodni postupak radi utvrdivanja pretpostavki za otvaranje stecajnog

postupka

(SESTI) PODNESAK ,,DUZNIKA®
U POSTUPKU POD POSLOVNIM BROJEM ST-158/2026

kojim o€ituje na podnesak Razluénog vjerovnika
zaprimljen pred Naslovnim sudom dana 25.05.2025.9.

1. Duznik prije svega istice da njegova godidnja financijska izvjeS¢a podlijezu reviziji, te spisu prileZe revidirana
financijska izvjeS¢a za ranije godine, dok se u privitku ovog podneska prilaZu revidirani financijski izvjeStaji za poslovnu
godinu koja je zavrSila dana 31.12.2025.g.

Dokaz: 1. pregled revidiranih financijskih izvjestaja za poslovnu godinu 2025

Duznik istie kako je ovlasteno revizorsko drustvo u svim proteklim razdobljima, kao i u odnosu na financijska
izvjeséa za poslovnu godinu 2025., dalo pozitivno misljenje bez rezerve, dakle misljenje da financijski izvjestaji
istinito i fer prikazuju financijski polozaj drustva (Duznika).

Duznik pored toga istice da ovlasteno revizorsko drustvo ujedno, sukladno odredbama Zakona o reviziji, snosi
odgovornost tre¢im osobama za dano misljenje i reviziju financijskih izvjestaja.

2, Razluéni vjerovnik u svojem podnesku koji je pred Naslovnim sudom zaprimljen dana 25.05.2025.9., stavlja znak
jednakosti izmedu pokazatelja (indikatora) uspjesnosti poslovanja i postojanja ste€ajnih razloga.

Drugim rije¢ima, Razluéni vjerovnik pokazatelje uspjeSnosti poslovanja i stecajne razloge predstavlja kao
sinonime, Sto je potpuno i aksiomatski pogresno (ujedno i pokazuje nerazumijevanje Razluénog vjerovnika u
odnosu na materiju koju komentira u svojem podnesku).

3. Prvi od pokazatelja uspjeSnosti poslovanja kojeg u predmetnom podnesku razmatra Razlucni vjerovnik (te ga
nastoji prikazati kao postojanje ste¢ajnog razloga), jest koeficijent tekuce likvidnosti.



Razlucni vjerovnik pritom u potpunosti apstrahira sadrzaj, zna€aj i uéinke pravomoénih sudskih odluka i to:

- rjeSenja Trgovackog suda u Zadru kojim se odobrava sklapanje Predste¢ajne nagodbe, posl.br. 4 Stpn-20/14-17
od 16.07.2014.g.

- rjeSenja Zupanijskog suda Varazdinu, Stalna sluzba u Koprivnici posl.br. Gz Ovr-42/2023-4 od 18.08.2023.,
posl.br. Gz Ovr-57/2024-5 od 14.04.2025.9., kao i

- presude Trgovackog suda u Zadru, Stalna sluzba u Sibeniku posl.br. P-163/2021 od 15.02.2024.g

Sukladno navedenim pravomoénim sudskim odlukama (koje bi trebale obvezivati i stranke i Sud kao pravomocno
rijeSeno prejudicijelno pitanje), Razluéni vjerovnik i drustvo NLB InterFInanz AG in liquidation, predstavljaju iskljuéivo
zalozne (razluéne) vierovnike koji se imaju pravo namirivati iskljuéivo iz zaloznih prava koje imaju upisane na
teret nekretnina.

Trazbina navedenih razluénih (zaloznih) vjerovnika ne namiruje se iz tekuce (kratkotrajne) imovine Duznika, niti optereéuje
novcane tokove DuZnika.

Jednostavnije re¢eno, Duznik nema obvezu namiriti trazbine predmetnih razluénih (zaloznih) vjerovnika iz
novéanih sredstava na svojim bankovnim ra¢unima i/ili drugih oblika imovine koje predstavljaju ekvivalent
nov¢anim sredstvima (ukljuéivo iz svojih potrazivanja prema tre¢im osobama), niti navedeni razluéni (zalozni)
vijerovnici imaju ovlastenje namiriti se iz novéanih sredstava na svojim bankovnim raéunima i/ili drugih oblika
imovine koje predstavljaju ekvivalent novéanim sredstvima (ukljuéivo iz svojih potraZivanja prema treim

osobama).

Ta Cinjenica bi Razluénom vjerovniku do sada vec trebala biti potpuno jasna.

Dokaz: 2. pregled rjeSenja Trgovackog suda u Zadru kojim se odobrava sklapanje Predstecajne
nagodbe, posl.br. 4 Stpn-20/14-17 od 16.07.2014.g.
3. pregled rjeSenja Zupanijskog suda Varazdinu, Stalna sluzba u Koprivnici posl.br. Gz
Ovr-42/2023-4 od 18.08.2023.,
4, pregled rjeSenja Zupanijskog suda u Varazdinu, Stalna sluzba u Koprivnici posl.br. Gz
Ovr-57/2024-5 od 14.04.2025.9.,
5. pregled presude Trgovackog suda u Zadru, Stalna sluzba u Sibeniku posl.br. P-163/2021
od 15.02.2024.g

Uvazavajuéi Cinjenicu da (potencijalna) trazbina Razluénog vjerovnika, kao ni trazbina zaloznog vjerovnika NLB
InterFinanz AG in liquidation, ne opterecuje tekuéu imovinu DuZnika niti se smije namiriti iz teku¢e imovine DuZnika,
iste po samorazumijevanju ne opterecuju niti umanjuju likvidnost Duznika.

Stoga se kod promatranja likvidnosti drustva, treba izuzeti iznos od 4.906.153,00 EUR koji se nalazi na poziciji
kratkoro€nih obveza nalaze, a predstavlja obveze prema razluénim vjerovnicima (obveze prema bankama i dr. financijskim
institucijama) jer isti ne optereéuju likvidnost drustva obzirom da je pravo navedenih razluénih (zaloznih)
vijerovnika ograni¢eno na pravo naplate iskljuéivo iz zaloga

Za vjerodostojnu sliku likvidnosti Duznika potrebno je promatrati korigirane koeficijente likvidnosti:

Korigirani koeficijent tekuée likvidnosti = kratkotrajna imovina / (kratkoro¢ne obveze - obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama) = 1.148.182 / (5.282.257-4.906.153) = 1.148.182 / 376.104 = 3,05.

Referentna optimalna vrijednost koeficijenta bi trebala biti 2, a koeficijent 3,05 znaci da je Duznik izuzetno
likvidan

Korigirani koeficijent ubrzane likvidnosti = (novac + potrazivanja) / (kratkoroéne obveze - obveze prema bankama i
drugim financijskim institucijama) = (925.241+191.047) / (5.282.257-4.906.153) = 1.116.288 / 376.104 =2,96.
Vrijednost bi trebala biti veéa od 1 Sto pokazuje visoki stupanj ubrzane likvidnosti (iskljuéuje zalihe iz kratkotrajne

movine)

Korigirani koeficijent trenutaéne likvidnosti (cash ratio) = novac / (kratkorotne obveze - obveze prema bankama i
drugim financijskim institucijama) = 925.241 / (5.282.257-4.906.153) = 925.241 / 376.104 = 2,5,

Vrijednost koeficijenta pokazuje visok stupanj likvidnosti odnosno sposobnost da se iz trenutnog stanja
novéanih sredstava podmire sve dospjele obveze koje terete poslovni raéun Duznika.




Dakle, polazna premisa Razluénog vjerovnika ne uvazava €injenicu da iznos od 4.906.153 EUR koji se nalazi na
poziciji kratkoro€nih obveza uopée ne opterecuje likvidnost Duznika (uvazavajuéi sadrzaj i u€inak , stoga su svi
dalinji zakljuéci Razluénog vjerovnika jednostavno potpuno pogresni.

4, U svojem naprijed spomenutom podnesku Razlu¢ni vjerovnik ujedno navodi, cit:
,...Nadalje, EBIT (dobit prije kamata i oporezivanja) iznosi -822.959,00 EUR u 2024.g. i -421.119,00 EUR u
2025.9., Sto uz stopu ekonomicnosti poslovanja od 79,95% u 2024.g. i 89,89% 2025.9. ukazuje kako DuZnik iz
prihoda ne moZe podmiriti obveze iz troSkova koji nastaju u redovitom poslovanju, a kamoli da stvara viSak* s
kojim moZe podmiriti starije obveze (kakva je obveza Predlagatelja).”

Razluéni vjerovnik jednostavno mijeSa dva pokazatelja zarade i profitabilnosti i to EBIT (Earnings Before Interests and
Taxes / Zarada prije kamata i poreza) i EBITDA (Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization / Zarada
prije kamata, poreza, deprecijacije i amortizacije).

Ukoliko se razmatra mogucnost generiranja viSka novéanog toka iz poslovanja, tada bi se ipak kao relevantni pokazatelj
(indikator) trebala uzeti EBITDA jer je amortizacija imovine iskljuéivo knjigovodstvena kategorija.

EBITDA Duznika u godini 2025 je pozitivna i iznosi 128.000,00 EUR, $to jasno pokazuje da je na strani Duznika generiran
viSak nov€anog toka iz poslovanja.

Tako da se i ovdje citirane opservacije Razluénog vjerovnika ukazuju potpuno promasenima.

5. U svojem naprijed spomenutom podnesku Razluéni vierovnik ujedno navodi, cit:

»...1ako kratkorocne obveze Duznika na dan 31.12.2024.9. (one koje dospijevaju u razdoblju kracem od godine
dana) iznose 5.260.313,00 EUR, dok je raspoloZivi novac u banci i blagajni svega 107.763,00 EUR dakle omjer
1:48,8, $to jasno ukazuje na nedostatan priljev novéanih sredstava za podmirivanje dospjelih obveza.

Dakle, uzimajuci u obzir prije iznesene podatke, Duznik je nedvojbeno nesposoban za plaéanje te ga od
blokade racuna izvlaCe iskljucivo obilate pozajmice od strane njegovog vecinskog dioniara, druStva RUDAN
d.o.o., koji osigurava privid likvidnosti*

Citirani navod predstavlja potpuni nonsens.

Duznik je ve¢ u svibnju 2023. godine dostavio svoju bruto bilancu iz koje je jasno vidljivo da ve¢ u svibnju 2023. godine
nije imao obveza po osnovi pozajmica prema vecinskom dioni¢aru Rudan d.o.0.

Duznik u privitku ovog podneska dostavlja i aktualnu saldo konto karticu za konto 213900 i preslik dijela bruto bilance iz
svibnja 2023 s prikazom stanja istog konta, iz kojih je neprijeporno razvidno da Duznik nema obveza po osnovi zajma
prema dioni¢aru Rudan d.o.o.

Inace, Duznik je zadnju uplatu po osnovi zajma od veéinskog dioni¢ara Rudan d.o.0. zaprimio dana 31.05.2021.
godine...dakle prije viSe od pet godina...od kojeg datuma sve svoje obveze uredno podmiruje iz sredstava
ostvarenih vlastitim poslovanjem...

Dakle i ova teza Razlu¢nog vjerovnika je potpuno promasena, te je potpuno nesporno da Duznik potpuno samostalno i iz
rezultata svojeg poslovanja uredno i unutar dospije¢a podmiruje sve svoje obveze koje terete njegovu likvidnost.

To znaéi da prema osobnim vjerovnicima kojima Duznik odgovara cjelokupno svom svojom imovinom i
neograni¢eno (u koju skupinu ne spada Razluéni vjerovnik), Duznik uredno i unutar dospije¢a podmiruje sve
svoje obveze.

Dokaz: 6. pregled stanja konta 213900 u svibnju 2023 i lipnju 2026



6. Nastavno naprijed navedenom, Duznik u privitku ovog podneska prilaze aktualnu porezno knjigovodstvenu
karticu, potvrdu Porezne uprave o nepostojanju duga, pregled aktualnog stanja po bankovnim radunima DuZnika i prikaz
ukupnog stanja prema dobavljaima po ro€nosti (dospijeéu) njihovih obveza.

Dakle, Duznik nema poreznog duga i tijiekom 2026.g. je isplato ukupno 174.255,09 EUR na ime javnih davanja.

Duznik nema nepodmirenih dospjelih obveza prema dobavljaéima, tok nedospjele obveze iznose 86.323,10 EUR, a
istovremeno Duznik na bankovnim raunima ima raspolozivo 827.721,89 EUR.

Racuni Duznika nisu pod blokadom niti su to bili od dana kada je Razluéni vjerovnik prijevarno ishodio rjeSenje o
ovrsi na novéanim sredstvima po bankovnim raéunima Duznika, koje rjeSenje o ovrsi je ukinuto uslijed
remonstrativnih ovlasti samog prvostupanjskog ovr§nog suda.

Navedeno bi valjda samo za sebe trebalo predstavljati dokaz da su naprijed citirane teze Razluénog vjerovnika potpuno
promasene.

Dokaz: 1. pregled aktualne porezno-knjigovodstvene kartice
8. pregled potvrde Porezne uprave o nepostojanju dugovanja
9. pregled stanja sredstava na bankovnom raéunu kod Privredne banke Zagreb d.d.
10. pregled stanja sredstava na bankovnom ra¢unu kod Zagrebacke banke d.d.
10.1.  pregled potvrde FINA-e o blokadama raéuna Duznika
1. pregled stanja obveza prema dobavljacima po roénosti
1. Na dan 08.06.2026.9. Duznik zapo$ljava ukupno 60 (Sezdeset) radnika, te je prema istima podmirio sve obveze

iz radnog odnosa, kao i $to je podmirio sva javna davanja koja proizlaze iz isplacenih pla¢a i koja se obraunavaju na
isplacene place.

Dokaz: 12. pregled broja i strukture zaposlenika
13. pregled JOPPD obrazaca za prethodna tri obraéunska razdoblja
8. Duznik za godinu 2026 ve¢ ima ostvarene rezervacije za smjestaj u iznosu od 2.415.361,00 EUR, dok je za

narednu 2027. godinu ve¢ ostvario rezervacije u iznosu od 308.594,00 €, Sto bi u svezi sa naprijed navedenim trebao biti
viSe negoli jasan dokaz da je poslovanje Duznika stabilno, odrZivo i u konacnici profitabilno.

Dokaz: 14. pregled ostvarenih rezervacija za 2026 i 2027 godinu

9. Sto se tite navoda Razluénog vjerovnika o postojanju ste¢ajnog razloga prezaduzenosti, ponovno se istice kako
su Razluéni vjerovnik i druStvo NLB InterFinanz AG in liquidation iskljucivo zaloZni vjerovnici koji se mogu i smiju namirivati
iskljucivo iz nekretnina na teret kojih imaju uknjizena zalozna prava.

Duznik pored nekretnina na kojima postoje zalozna prava ima u vlasnistvu i druge neoptereéene nekretnine, kao i druge
oblike imovine (pokretnine, inventar, potrazivanja...) koje takoder nisu optere¢ene zaloznim pravima tih dvaju zaloznih
vjerovnika.

Potencijalni odljev resursa/imovine prema pokrenutim ovrSnim postupcima dvaju navedenih zaloZnih vjerovnika, Duznik je
uredno prikazao kroz rezervacije, Sto je uostalom potvrdeno od strane revizorskog drustva koje je vrsilo reviziju financijskih
izvjeStaja DuZnika.

Dakle jednostavno nema govora o tome da bi imovina Duznika bila manja od njegovih obveza i da bi eventualni odljev

resursa/imovine mogao negativno utjecati na opstanak i kontinuitet poslovanja Duznika.

Dokaz: 15. kao pod 1., te pregled pisma namjere drustva Solar Ager Istra d.o.o.

10. Duznik posebnu pozornost obraéa na Cinjenicu da je veC u listopadu 2023. godine dostavio pismo namjere
Privredne banke Zagreb d.d. koja je ve¢ tada iskazala spremnost osigurati financiranje Duznika u iznosu do 15.000.000,00
EUR ukoliko se to ukaZe potrebnim radi osiguranja dodatnih izvora financiranja Duznika (u smislu odredbe ¢lanka 7.
stavka 2. SteCajnog zakona).




Ukoliko Sud bude smatrao potrebnim, Duznik ¢e dostaviti i novo/ponovijeno pismo namjere navedene poslovne banke,
koje samo po sebi otklanja bilo kakvu dilemu i pitanje da li na strani Duznika postoji steajni razlog prezaduzenosti.

Dokaz: 16. pregled pisma namjere PBZ d.d. od 27.09.2023.
17. pregled izjave suduznika/jamca prema PBZ d.d. od 28.09.2023.

1. U odnosu na opservaciie Razluénog vjerovnika o ,nepravilnim i nezakonitim“ knjizenjima obveza na strani
DuzZnika i ostvarenju bi¢a kaznenih djela, ponovno se upucuje pregledati sve spisu priloZzene revidirane financijske
izvjeStaje Duznika, te po potrebi izvesti dokaz sasluSanjem revizora mr.sc. Dragan Rudan i Sandra Miki¢, dostupni na
adresi ovlastenog revizorskog drustva UHY Rudan d.o.0., llica 213, 10 000 Zagreb.

U odnosu na prigovore Razluénog vjerovnika na nalaz i misljenje vje$taka mr.sc. Ante Mrcele, prije svega se isti¢e da si
Razlu¢ni vjerovnik daje za pravo da u svojim (ipak neosnovanim i proma$enim) opservacijama iznosi stavove koji potpuno
neosnovano diskreditiraju i navedenog vjestaka, kao i revizore koji su vrsili revizije godisnijih financijskih izvjestaja.

Napominje se da je ovaj predmet vracen na ponovno postupanje pred Naslovni Sud upravo iz razloga $to je Razlucni
vjerovnik traZio da mu se omoguci da izravno postavlja pitanja imenovanom vjeStaku.

Stoga ne postoiji uporiste u odredbama Ste€ajnog zakona i Zakona o parniénom postupku sukladno kojemu bi se a priori
imenovao drugi vjestak (pogotovo stoga Sto su nalaz i midljenje u potpunosti jasni, nedvosmisleni i logi¢ni)

12. Zakljucno, Duznik drzi potrebnim ukazati na neosnovanost zaklju¢ka priviemene stecajne upraviteljice iz izvjeS¢a
od dana 30.05.2023.g. u kojem se navodi;

Zaklju€ak: Trazbina NLB INTERFINANZ AG u likvidaciji u iznosu 71.383.751,00 kn /
9.474.251,90 eur, traZzbina Kevi¢ Andrije u iznosu 4.692.113,19 kn/ 622.750,44 eur i
traZzbina drustva MANGO INVESTMENT S LTD u iznosu 24.967.548,86 kn/ 3.313.763,20
eur nisu zavedene u poslovnim knjigama, bitno utje¢u na financijsko-pravni polozaj
drustva.

Ovakav zaklju¢ak jednostavno nema uporista u dokumentaciji koja je postojala u trenutku sacinjavanja izvjeStaja od
30.05.2023.9g., a pogotovo nema uporiSta u trenutno postojec¢oj dokumentaciji, dok se istovremeno neosnovano implicira
(protivno stavu vjeStaka i ovlastenih revizora) da Duznik ne bi pravilno knjizio poslovne dogadaje u viSemilijunskim
iznosima...

Pritom je potpuno nejasno odakle je izveden zakljutak da bi Andrija Kevi¢ i Mango Investments Ltd imali postoje¢a
potraZivanja prema DuZzniku...

U Splitu, 08. lipnja 2026.9. Duznik po punomoéniku

Digitally signed by
IVAN IVAN KRZELJ

~ Date: 2026.06.08
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