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REPUBLIKA HRVATSKA
Trgovacki sud u Zagrebu
Zagreb, Amruseva 2/11, desno (p.p. 432) 47. St-1138/17-3512

REPUBLIKA HRVATSKA
RIJESENJE

Trgovacki sud u Zagrebu po sucu pojedincu Nevenki Siladi Rsti¢ u postupku
izvanredne uprave nad duznikom AGROKOR koncern za upravljanje drustvima, proizvodnju
i trgovinu poljoprivrednim proizvodima, dioni¢ko drustvo Zagreb (Grad Zagreb) Marijana
Caviéa 1, OIB:05937759187 i njegovim ovisnim i povezanim dru$tvima, dana 27. studenog
2019. godine

rijesio je

Odobravaju se konacni tekstovi slijedecih provedbenih dokumenata:

(1) Osnivacki akti Holding drustava

(2) Administrativna pravila STAK-a

(3) Isprava o izdanju zamjenjivih obveznica
4) Uvjeti zamjenjivih obveznica

(5) Pravila prijenosa

(6) Isprava o izdanju poslovnih udjela

(7) Isprava o izdanju potvrda

(8) Escrow sporazum za vrijednosne papire
9) Instrumenti zapisa o zajmu dobavljaca
(10) Instrumenti zapisa o zajmu Sherbank

(11) Obestecenje
(12) KYC obrazac i
(13) Odluke operativnih drustava podlozne suglasnosti

Obrazlozenje

Podneskom od 15. listopada 2019.godine duznik ponovno trazi od suda odobrenje
gore navedenih konac¢nih tekstova provedbenih dokumenata navedenih u izreci ovog rjesenja,
pozivom na odredbu ¢l. 29.10 Nagodbe, koju su vjerovnici prihvatili na ro€istu za glasovanje
odrzanom dana 4. srpnja 2018.godine i koju je sud potvrdio rjesenjem posl. br. St-1138/2017
od 6. srpnja 2018.godine, a koje prvostupanjsko rjeSenje je potvrdeno rjeSenjem Visokog
trgovackog suda RH posl. br. PZ-5140/2018 od 8. listopada 2018.godine.
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Isto je duznik ve¢ trazio i podneskom od 29. ozujka 2019.godine, ali, kako je tada
neke od gore navedenih dokumenata prilozio samo na engleskom jeziku bez prijevoda od
strane ovlastenog sudskog tumaca, to je ovaj sud rjeSenjem posl. br. St-1138/2017 od 29.
ozujka 2019. godine samo primio na znanje da su konac¢ni tekstovi Dodatnih provedbenih
dokumenata odobreni od strane izvanrednog povjerenika i privremenog vjerovnickog vijeca
kao nadzornih tijela u provedbi Nagodbe. Navedeno rjesenje je ukinuto s uputom da sud u
nastavku postupka utvrdi postoje li pretpostavke za davanje odobrenja na Dodatne
provedbene dokumente €iji bitni sastojci bi trebali odgovarati odredbama sklopljene Nagodbe.

Da bi mogao odluciti o navedenom odobrenju, prvostupanjski je sud dao uputu i
nalog izvanrednom povjereniku da prilozi navedene konacne tekstove provedbenih
dokumenata, ne samo na engleskom jeziku, ve¢ sve prevedeno na hrvatski jezik po
ovlasStenom sudskom tumacu, da sam iskaze u ¢emu se sastoje izmjene, te da da pojasnjenje u
smislu odluke drugostupanjskog suda.

Podnescima od 15. i 24. listopada 2019.godine duznik je to i u¢inio te na spis dostavio
sve, U izreci navedene dokumente u engleskoj i hrvatskoj verziji (prevedene po stalnom
sudskom tumacu za engleski jezik), iskazao u Cemu se sastoje izmjene izmedu nacrta
navedenih dokumenata i konaénih verzija kona¢nih tekstova Dodatnih provedbenih
dokumenata. Izmjene je iskazao razli¢itim tonovima boja slova i naveo: da su ti dodatni
provedbeni dokumenti iz ¢l. 29.10 Nagodbe u obliku nacrta bili priloZzeni Nagodbi (Prilozi
10-15, 18, 24-28 i 37), da dodatni provedbeni dokumenti po svojoj pravnoj prirodi nisu
formalnopravno dijelovi Nagodbe jer njihovi donositelji nisu niti Duznik niti vjerovnici u
postupku izvanredne uprave, ve¢ nova druStva i to u postupku provedbe Nagodbe koji se
provodi nakon ispunjenja svih Odgodnih uvjeta iz ¢lanka 28.2 Nagodbe, da se Nagodbom
anticipira mogucénost i potreba da prilikom donosenja Dodatnih provedbenih dokumenata od
strane mjerodavnim propisima odredenih donositelja moze do¢i do stanovitih promjena,
prvenstveno radi udovoljavanja uvjetima prava koje je za Dodatne provedbene dokumente
odredeno i propisano kao mjerodavno, da je s tim u vezi propisano (¢lanak 29.10 Nagodbe)
da sve izmjene Dodatnih provedbenih dokumenata prije Datuma pocetka provedbe (koji je
pravomo¢nim rjeSenjem ovog suda od 1. oZujka 2019. godine odreden kao 1. travnja 2019.
godine), a koje izmjene su potrebne radi pune provedbe Nagodbe, moraju biti ucinjene (a) bez
izmjene bitnih elemenata sadrzanih u Nagodbi i (b) u skladu s mjerodavnim pravom svakog
pojedinog Dodatnog provedbenog dokumenta.

Kao prilog podnescima duznik dostavlja sve gore navedene konaéne tekstove
provedbenih dokumenata prevedene po stalnom sudskom tumacu za engleski jezik, iskazane
izmjene izmedu nacrta i kona¢nog teksta svakog provedbenog dokumenta, dostavlja i
promemoriju o sazetku izmjena u Administrativnim pravilima STAK-a, Osnivacko akt Aisle
STAK, Osnivacki akt Aisle Dutch Top Co B.V., Osnivacki akt Aisle Dutch HoldCo B.V.,
Ispravu o izdanju poslovnih udjela i Ispravu o izdanju depozitarnih potvrda (Houthoff),
Odredbe nizozemskog Gradanskog zakona, Odluku skupstine STAK-a o izmjeni osnivackog
akta, Odluku skupstine Aisle Dutch TopCo B.V. o izmjeni osnivackog akta, Odluku skupstine
Aisle Dutch HoldCo B.V. o izmjeni osnivackog akta, BiljeSku o sazetku izmjena u Ispravi o
izdanju zamjenjivih obveznica, Uvjetima zamjenjivih obveznica, Pravilima prijenosa, Escrow
sporazumu za vrijednosne papire, Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca, Instrumentu zapisa
o zajmu Sberbank, Obestec¢enju (Akin Gump), Biljesku o odredenim pravnim nacelima
engleskog obicajnog prava (Akin Gump), Promemoriju o sazetku izmjena u KYC obrascu
(Houthoff).
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Odlucujuéi o zahtjevu duznika za odobrenjem Dodatnih prvedbenih dokumenata, sud
je proveo dokaze uvidom u spis, u odredbe Nagodbe, u odluke izvanrednog povjerenika i
privremenog vjerovnickog vijeca od 28. ozujka 2019. godine, u sve iskazane izmjene nacrta i
konac¢nih tekstova navedenih dokumenata, te drzeci se upute drugostupanjskog suda da ¢e
prvostupanjski sud u nastavku postupka "utvrditi postoje li pretpostavke za odobrenje na
Dodatne provedbene dokumenta ¢iji bitni sastojci bi trebali odgovarati odredbama sklopljene
Nagodbe" smatra da je duznikov zahtjev osnovan.

Odredba ¢l. 29.10 Nagodbe koji nosi naslov "Dokumenti u kona¢nom obliku" glasi:
"Nacrte Osnivackih akata Holding drustava, Administrativnih pravila STAK-a , Isprave o
izdanju zamjenjivih obveznica, Uvjeta zamjenjivih obveznica, Pravila prijenosa, Isprave o
izdanju poslovnih udjela, Isprave o izdanju potvrda, Escrow sporazuma za vrijednosne papire,
Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca, Instrumenta zapisa o zajmu Sberbank, Obestecenja,
KYC obrazac, Ugovora o prijenosu dionica/ poslovnih udjela u inozemnim drustvima, Odluka
podloznih suglasnosti imatelja potvrda i Odluka operativnih drustava podloznih suglasnosti
(Dodatni provedbeni dokumenti) prilozeni su ovoj Nagodbi kao nacrti ¢iji bitni sastojci
odgovaraju odredbama Nagodbe.

Sve izmjene Dodatnih provedbenih dokumenata prije Datuma pocetka provedbe koje
su potrebne za svrhu pune provedbe Nagodbe moraju biti uéinjene bez izmjene znacajnih
elemenata navedenih u Nagodbi te u skladu s mjerodavnim pravom tog Dodatnog
provedbenog dokumenta.

Svako od Nadzornih tijela ovlastenih za nadzor provedbe Nagodbe sukladno ¢l. 29.11.
odobrit ¢e konacan oblik svih Dodatnih provedbenih dokumenata".

Mijerodavno pravo koje su vjerovnici odabrali i izglasali za svaki od gore navedenih
provedbenih dokumenata navedeno je u ¢1.29.13 Nagodbe koji nosi naslov " Mjerodavne
verzije dokumenata” i glasi: Dokumentacija priloZena kao nacrt u slijede¢im prilozima ¢e u
kona¢nom obliku biti obvezujuéa u sljede¢im verzijama: mjerodavna verzija za osnivacki akt
Aisle STAK, Aisle DUCH TopCo i Aisle DUTCH HoldCo je Nizozemska , za Statut Aisle
HoldCo je Hrvatska, za Administrativna pravila STAK-a je Engleska, za Ispravu o izdanju
zamjenjivih obveznica je Engleska, za Uvjete zamjenjivih obveznica je Engleska, za Pravila
prijenosa je Engleska, za KYC obrazac je Engleska, za Ispravu o izdanju poslovnih udjela je
Engleska, za Escrow sporazum za vrijednosne papire je Engleska, za Instrument zapisa o
zajmu dobavljac¢a je Engleska, za Instrument zapisa o zajmu Sberbank je Engleska , za
Ugovor o prijenosu dionica/poslovnih udjela u inozemnim drustvima je Hrvatska ili verzija na
sluzbenom jeziku mjerodavne drzave, za ObesteCenje je Engleska .

Nadalje, ¢l. 29.12 Nagodbe naslova "Mjerodavno pravo" propisuje da je za Nagodbu
mjerodavno pravo Republike Hrvatske a za sve sporedne dokumente mjerodavno je englesko
pravo osim dokumenta izdanih pred nizozemskim javnim biljeznikom ( za koje je mjerodavno
nizozemsko pravo) ili drugo ako je tako tim sporednim dokumentom odredeno.

Razlozi primjene stranog prava objasnjeni su u Pripremnoj i Provedbenoj osnovi
Nagodbe koju su vjerovnici prihvatili na rociStu za glasovanje odrzanom 04. srpnja
2018.godine.

Uvidom u odluke izvanrednog povjerenika i privremenog vjerovnickog vijeca, obje od
28. ozujka 2019.godine utvrdeno je da su isti kao nadzorna tijela ispunili duznost iz ¢l. 29.10
st. 3 Nagodbe.

Rjesenjem ovog suda posl. br. St-1138/2017-1382 od 1. ozujka 2019. godine, odreden
je dan 1. travnja 2019. godine kao dan pocetka provedbe Nagodbe, mjera restrukturiranja i
provedbenih radnji predvidenih Nagodbom. Navedeno je rjeSenje potvrdeno od strane
Visokog Trgovackog suda RH poslovni broj Pz-2324/19 od 24. svibnja 2019. godine.
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Do izmjena navedenih provedbenih dokumenata je dakle doSlo izmedu dana
prihvacanja Nagodbe (4.srpnja 2018.godine) i dana pocetka provedbe Nagodbe (1. travnja
2019.godine).

Sud je izvrSio uvid 1 ponovno procitao 1 usporedio nacrte s kona¢nim tekstovima nize
navedenih provedbenih dokumenata:

1. Osnivacke akte Holding drustava (nacrt je u prilogu 26 Nagodbe) ¢ine:

a) osnivacki akt za Aisle STAK

b) osnivacki akt za Aisle Dutch Top Co
¢) osnivacki akt za Aisle Dutch Hold Co
d) Statut Aisle Hold Co

Za akte pod a), b) i ¢) je po nagodbi mjerodavno nizozemsko pravo, te je duznik
dostavio djelove nizozemskog Gradanskog zakona prevedenog na hrvatski jezik po
ovlastenom sudskom tumacu u RH, dok je za Statut Aiste Hold Co mjerodavno hrvatsko
pravo, prvenstveno Zakon o trgovackim druStvima.

Citajuéi, analizirajuéi i usporedujuéi navedene akte i navedene zakone, sud ne nalazi
da ne bi bili u skladu s mjerodavnim pravom, a usporedujuci razlike izmedu nacrta i konaénih
tekstova navedenih dokumenata koji su jasno oznaceni razli¢itim bojama u tekstu u engleskoj
1 hrvatskoj prevedenoj verziji za a), b) i c) akt, sud takoder smatra da su sve izmjene ucinjene
bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi, odnosno da bitni sastojci odgovaraju
odredbama Nagodbe kako je to propisano odredbom ¢l. 29 st. 2 Nagodbe.

Duznik i sam u podnesku pojasnjava da, $to se ti¢e sadrzaja i svrhe ovih dokumenata,
da radi se o temeljnim konstitutivnim dokumentima druStava putem kojih vjerovnici koji su
primili Nove instrumente ostvaruju svoja Clanska prava u novoj grupi drustava koja je
Nagodbom stvorena. Dokumenti iz ove skupine koji su podvrgnuti nizozemskom pravu
odgovaraju onome §to hrvatsko pravo drustava poznaje kao prvi (osnivacki) statut odnosno
drustveni ugovor. Njima se ureduje tvrtka i sjediSte, poloZaj i nadleznost upravnog odbora 1
drugih tijela drustava, uvjeti 1 pravila po kojima ¢e se upravljati udjelima, ¢lanska prava i
obveze, ostvarivanje prava glasa, pravila o ishodenju obvezne suglasnosti za donoSenje
odredenih bitnih odluka 1 sl.

2. Administrativna pravila STAK-a (nacrt je u prilogu 11 Nagodbe)

Uvidom u odredbe same Nagodbe sud utvrduje da osnovano duznik navodi da su
Administrativna pravila STAK-a (entiteta na vrhu piramide drustava nove grupe) op¢i akt
STAK-a kojim se, pored ostalog, ureduje izdavanje, registracija, ostvarivanje prava, te
raspolaganje pravima koja svojim imateljima daju Novi instrumenti, prvenstveno Depozitarne
potvrde. Radi se o provedbi odredbe clanka 19. Nagodbe kojom se ureduje postupak
izdavanja Novih instrumenata. 1zvorno su sastavljena na engleskom jeziku, a mjerodavno je
nizozemsko pravo s registracijom tog subjekta u Nizozemskoj.

Citajué¢i navedeno pravo iz nizozemskog Gradanskog zakona, te analizirajuéi razlike
izmedu nacrta i konac¢nog teksta te jasno istaknute izmjene u razli¢itim bojama slova u tekstu,
sud smatra da su promjene u kona¢nom tekstu ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata
navedenih u Nagodbi i u skladu s mjerodavnim pravom.

3. Isprava o izdanju zamjenjivih obveznica (nacrt je u prilogu 13 Nagodbe)

Mjerodavno je englesko pravo. Izdavanje obveznica je uredeno odredbom ¢. 19
Nagodbe. lzdavanje zamjenjivih obveznica uredeno je odredbama c¢lanka 19. Nagodbe.
Hrvatsko pravo kojim se ureduje trziSte kapitala za ovu vrstu dokumenata umjesto izraza
»isprava“ (eng. deed) koristi izraz ,,odluka“. Ovim se dokumentom ureduje iznos izdanja
zamjenjivih obveznica, njihov oblik, obveze izdavatelja, imenovanje, prava i obveze, te
odgovornost povjerenika (skrbnika) i agenta izdanja, odredbe o ostvarivanju prava na



47. St-1138/17-3512

zamjenu (konverziju), mjerodavno pravo, troSkove izdanja, koristenje sredstava kao i ostala
pitanja koja su standardna za svaku odluku o izdavanju obveznica.

Analizirajuéi nacrt i konacni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
izmjene teksta ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi.

4. Uvjeti zamjenjivih obveznica (nacrt je u prilogu 14 Nagodbe)

Duznik navodi da su Uvjeti zamjenjivih obveznica (eng. Terms and Conditions)
dokument koji je u stvari prilog Ispravi o izdanju zamjenjivih obveznica, te je takoder
podvrgnut engleskom pravu. | ovaj dokument je u sluzbi provedbe odredbi sadrzanih u ¢lanku
19. Nagodbe. Njime su detaljnije razradeni uvjeti izdanja Zamjenjivih obveznica koji su na
op¢i nacin uredeni Ispravom o izdanju zamjenjivih obveznica. Razrada op¢ih uvjeta izdanja u
posebnom dokumentu je wuobi¢ajeni postupak prilikom izdavanja obveznica na
medunarodnom trzistu kapitala, a poznaje ga i hrvatsko pravo.

Analizirajuéi nacrt 1 konacni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
izmjene teksta ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi.

5.Pravila prijenosa (nacrt je u prilogu 15 Nagodbe)

Radi se o dokumentu kojim se ureduje prijenos Novih instrumenata (Depozitarnih
potvrda i Zamjenjivih obveznica), te je kao takav sastavni dio korpusa dokumenata kojima se
ureduju pitanja izdavanja i raspolaganja Novim instrumentima. Kao i ostali Dodatni
provedbeni dokumenti koji se odnose na Nove instrumente, dokument je podvrgnut
engleskom pravu. Postupak i uvjeti prijenosa uredeni su posebnim dokumentom jer u njemu
sudjeluje imenovani voditelj registra Zamjenjivih obveznica. Dokumentom se ureduje
vodenje registra vrijednosnih papira, izdavanje potvrda, nacin obavjeStavanja, obveza
prijenosa isklju¢ivo Kompleta novih instrumenata (Zamjenjive obveznice zajedno s
Depozitarnim potvrdama kako je to predvideno ¢lankom 19. Nagodbe), druga ograni¢enja
prijenosa 1 sl. PoloZaj voditelja registra vrijednosnih papira identican je onom koji u
hrvatskom pravu ima javni servis — drustvo Sredis$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d.

Analizirajuéi nacrt i kona¢ni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
izmjene teksta ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi.

6. Isprava o izdanju poslovnih udjela (nacrt je u prilogu br. 25 Nagodbe)

Ovom Ispravom ureduje se izdavanje poslovnih udjela u druStvu Aisle Dutch TopCo B.V.
(koje je drustvo s ogranicenom odgovornos¢u) jedinom ¢lanu toga drustva, Aisle STAK-u uz
istovremeno preuzimanje obveze od strane Aisle STAK-a da kao protu¢inidbu za primljene
poslovne udjele izda odgovaraju¢i broj Depozitarnih potvrda imateljima koji na to imaju
pravo sukladno odredbama Nagodbe.Dokument je podvrgnut nizozemskom pravu.

Analizirajuéi nacrt i kona¢ni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
izmjene teksta uCinjene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi,te da nisu u
suprotnosti s odredbama nizozemskog Gradanskog zakona.

7. Isprava o izdanju potvrda (nacrt je u prilogu 26 Nagodbe)

Ista je sastavljena u skladu s engleskim pravom, a neposredno se naslanja na Ispravu o
izdanju poslovnih udjela i predstavlja ispunjenje obveze Aisle STAK-a da kao protucinidbu
za primljene poslovne udjele izda Depozitarne potvrde imateljima koji na to imaju pravo
sukladno odredbama Nagodbe. Za imatelje u Ispravi i u cjelokupnoj transakciji izdanja
nastupa povjerenik (skrbnik) — ovlasteno drustvo za poslovanje vrijednosnim papirima Lucid
Issuer Services Limited iz Londona.

Analiziraju¢i nacrt 1 konacni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
izmjene teksta ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi.

8. Escrowe sporazum za vrijednosne papire (nacrt je u prilogu 27 Nagodbe)

Kao i svi ostali dokumenti koji se odnose na Nove instrumente, i ovaj je dokument
podvrgnut engleskom pravu.Ovdje se radi o ugovoru kojim se ureduje polog (eng. escrow)
odredenih vrijednosnih papira do ispunjenja Nagodbom predvidenih uvjeta za njihovo
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oslobadanje iz pologa. Uvjeti za zasnivanje pologa i oslobadanje iz pologa propisani su
odredbama c¢lanka 19.4 Nagodbe. Polog se zasniva za slucajeve kad netko od ovlastenika
Novih instrumenata nije dostavio propisani KYC obrazac, kad se radi o ovlaStenicima koji su
podlozni Sankcijama (¢lanak 19.5 Nagodbe), kad je zasnivanje pologa obvezno zbog
postivanja odredbi propisa kojima se ureduju vrijednosni papiri, te kad se radi o trazbinama
razluénih vjerovnika ¢ije je razlu¢no pravo predmet pobijanja pravnih radnji.

Analizirajuéi nacrt i konacni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
izmjene teksta ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi,¢ime proizlazi
da je i ovdje udovoljeno uvjetima iz ¢1.29.10.st.2 Nagodbe.

9. Instrument zapisa o zajmu dobavljaca (nacrt je u prilogu 28 Nagodbe)

Duznik osnovano navodi da ¢l. 20. Nagodbe sadrzi odredbe o uvjetnom pravu placanja

dobavljaca. Instrument zapisa o zajmu dobavljaca (eng. Supplier Loan Note Instrument),
ureden je odredbom ¢lanka 20.1 Nagodbe, izdan je kao dokument engleskog prava.
Gore citiranom odredbom Nagodbe Kvalificirani dobavlja¢i (kao vjerovnici nepotpuno
naplativih trazbina koji imaju Grani¢ne trazbine su stekli uvjetnu trazbinu, pravo uvjetnog
placanja dobavljaca prema nizozemskoj zakladi koji nastupa kao platni agent dobavljaca.
Platni agent dobavljaca ¢e drzati uvjetni zapis o zajmu sukladno instrumentu uvjetnog zapisa
o zajmu koji je izdao Aisle Dutch TopCo platnom agentu dobavljaca za korist Kvalificiranih
dobavljaca. Po toj odredbi platni agent dobavljaca ¢e imati obvezu izvrsiti isplatu
Kvalificiranim dobavlja¢ima temeljem Uvjetnog prava pla¢anja dobavljaca samo nakon §to (i)
dobije pisanu uputu Udruge dobavljaca Agrokora da tako postupi i (ii) primi isplatu temeljem
Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca.

Analizirajuéi nacrt 1 konacni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
1izmjene teksta u¢injene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi,Cime proizlazi
da nije prekrSena odredba ¢1.29.10.st.2 Nagodbe.

10. Instrument zapisa o zajmu Sberbank (nacrt je u prilogu 13 Nagodbe)

Odredba ¢l.21.Nagodbe sadrzi odredbe o uvjetnom pravu placanja Sberbank.
Instrument zapisa o zajmu Sberbanke (eng. Sberbank Loan Note Instrument), ureden
odredbom ¢lanka 21.1 Nagodbe, izdan je kao dokument engleskog prava. Ovaj dokument ima
identi¢nu svrhu 1 oblik kao 1 gore opisani Instrument zapisa o zajmu dobavljaca, samo je
ovlastenik tog uvjetnog prava vjerovnik Sberbank i to pod uvjetima koji su propisani u ¢lanku
21. Nagodbe.

Analizirajuéi nacrt i kona¢ni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
1izmjene teksta u¢injene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi,Cime proizlazi
sukladnost uvjetima iz ¢1.29.10.st.2 Nagodbe.

11. Obestecenje (nacrt je u prilogu 37 Nagodbe)

Radi se o dokumentu koji je ureden odredbom ¢lanka 29.9 Nagodbe. To je dokument
engleskog prava.U sustini, radi se o razrjes$nici (u mjeri u kojoj je to dopusteno zakonom)
koju vjerovnici Nagodbom daju dosadas$njim izvanrednim povjerenicima, zamjenici
izvanrednog povjerenika i svim ¢lanovima privremenog vjerovni¢kog vijeca. Time se ne dira
u njithovu odgovornost prema tijelima drzavne vlasti, sudovima 1 drugim slucajevima
propisanim zakonom.

Analiziraju¢i nacrt 1 konacni tekst ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
izmjene teksta u€injene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi,cime proizlazi
da je udovoljeno uvjetima iz ¢1.29.10.st.2 Nagodbe.

12. KYC obrazac (nacrt je u prilogu 24 Nagodbe)

Odredbom ¢l. 19.2.3 Nagodbe ureden je postupak koji je u medunarodnoj poslovnoj
praksi poznat u svojoj engleskoj inacici pod nazivom know your customer (KYC) ili upoznaj
svog klijenta. Radi se o0 medunarodnoj regulatornoj obvezi koja nalaze financijskim i sli¢nim
institucijama koje se bave pruzanjem financijskih usluga (ukljucujué¢i i one vezane za
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vrijednosne papire) da prije pocCetka pruzanja takvih usluga od svojih klijenata prikupe
odredene podatke, a sve radi sprijeGavanja pranja novca, nedopusStene trgovine, poreznih
prijevara i sl. Ovim dokumentom se, dakle, ne ureduju prava i obveze stranaka iz Nagodbe,
ve¢ vrsta i koli¢ina podataka koje svaka od stranaka mora dati da bi primila uslugu.Duznik
pojasnjava da su izmjene ucinjene iskljucivo radi uskladivanja nacrta sa zahtjevima
regulatornih tijela i prakse.

Analizirajuci nacrt i konaéni tekst i ovog provedbenog dokumenta sud utvrduje da su
izmjene teksta ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi.

13. Odluke Operativnih drustava podloZne suglasnosti (nacrt je u prilogu 18
Nagodbe

Sto se smatra Operativnim drustvima definirano je u ¢lanku 5.5.1 Nagodbe. Radi se o
(1) novim hrvatskim trgovackim druStvima koja su stekla cjelokupnu imovinu Neodrzivih
drustava pod izvanrednom upravom, (2) Odrzivim drustvima pod izvanrednom upravom kod
kojih nije bilo prijenosa imovine, ali je doslo do prijenosa dionica / poslovnih udjela u tim
drustvima, te (3) Inozemnim ovisnim druStvima i hrvatskim druStvima izvan izvanredne
uprave koja se skupno nazivaju Drustva izvan izvanredne uprave. Kako bi se u potpunosti
ostvarilo pravo vjerovnika kao imatelja Novih instrumenata i krajnjih vlasnika cjelokupne
grupe drustava koja je formirana Nagodbom, propisan je Citav niz odluka za koje organi
Operativnih drustava moraju ishoditi prethodnu suglasnost vlasnika odnosno njihovih
predstavnika. Odluke koje se nalaze na toj listi morale su biti inkorporirane u akte
Operativnih drustava (statute, drustvene ugovore i izjave o osnivanju), $to je i u¢injeno.

Analizirajuéi nacrte i kona¢ne tekstove ovih provedbenog dokumenta sud utvrduje da
su izmjene ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata navedenih u Nagodbi.

Usporedbom kako je naprijed navedeno sud utvrduje da su izmjene nacrta i kona¢nih
tekstova provedbenih dokumenata ucinjene radi:pojaSnjenja pojedinih instituta i odredbi
Nagodbe, radi razjaSnjenja samog nacrta dokumenta, radi aZuriranja i uskladivanja s
Nagodbom, razrade nacela utvrdenih Nagodbom, radi upute u tehni¢koj provedbi Nagodbe
(npr.administrativnog objaSnjenja nacina komuniciranja voditelja registra i ostalih subjekata 1
sudionika, nacéina prijenosa, trazenja odredenih informacija radi npr.unaprijedenja odredbi
odnosec¢i na elektronicko glasanje,radi ukljucenja odredenih dodatnoh zahtjeva vezanih za
npr. KYC obrasce na propisanom formatu koji sadrzi razli¢ite potvrde vezane uz identitet
potencijalnog primatelja prijenosa i jamstva vezana uz istinitost pruzenih informacija) nadalje
odredene izmjene su u cilju osiguranja operativnosti escrow mehanizma vezano za razlicite
dokumente Novih instrumenata, a i objasnjene su pojedine opcije u okvirima uvjeta Nagodbe.

Kako iz dokumentacije duznika prilozene gore navedenim podnescima proizlazi
obrazloZenje nacela dugogodisnje i prihvac¢ene doktrine engleskog obi¢ajnog prava na kojemu
se temelje Zamjenjive obveznice kao Novi instrumenti i ostali dokumenti za koje je
mjerodavno englesko pravo, a Sto prihvaca i ovaj sud u smislu da, budu¢i da je postignut
sporazum o svim bitnim uvjetima (sada ve¢ pravomoc¢ne nagodbe) te buduci da je utvrdeno da
su izmjene Dodatnih provedbenih dokumenata ucinjene bez izmjena znacajnih elemenata
navedenih u Nagodbi, ve¢ po mjerodavnom pravu predvidenom za svaki od pojedninih gore
navedenih dokumenata koje su vjerovnici prihvatili, te kako je u konac¢nosti za Nagodbu
mjerodavno hrvatsko pravo odnosno hrvatski pozitivni propisi (prvenstveno ZPIUTD, SZ,
ZPP, OZ, ZOO0) a sud je ve¢ kod potvrde Nagodbe pravomoénim rjeSenjem poslovni broj St-
1138/17 / od 6. srpnja 2018. godine utvrdio da nisu povrijedeni propisi o sadrzaju Nagodbe i
postupanju prilikom njezine izrade i donosenja kao i 0 prihvatu od vjerovnika te uvazavajuéi
uputu drugostupanjskog suda da je uloga prvostupanjskog suda utvrditi postoje i
pretpostavke za davanje odobrenja na dodatne provedbene dokumente ¢iji bitni sastojci bi
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trebali odgovarati odredbama sklopljene Nagodbe, odluc¢eno je kao u izreci ovog rjeSenja
pozivom na odredbe ¢l. 29.10 1 29.11 Nagodbe, odredbe ¢1.346. Stec¢ajnog zakona (NN 71/15
1 104/17) u svezi s odredbom ¢1.43. st.21.ZPIUTD, te nadalje odredbama ¢1.10 1 44 ZPIUTD.

U Zagrebu, 27. studenog 2019.

SUDAC
Nevenka Siladi Rstié¢

Uputa o pravnom lijeku:
Protiv ovog rjeSenja dopustena je Zalba u roku od 8 dana od dana primitka rjeSenja, o kojoj
odlucuje Visoki trgovacki sud RH, a podnosi se putem ovog suda u 3 primjerka.

DNA:
1.) izvanrednom povjereniku, svim vjerovnicima i sudionicima putem e-oglasne ploce ovog
suda (¢l. 12 SZ-a svezi s ¢l. 8 ZPIUTD)
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