REPUBLIKA HRVATSKA
Visoki trgovatki sud Republike Hrvatske
Berislaviceva 11, Zagreb
Poslovni broj: 73 P2-5033/2020-2

U IMIE REPUBLIKE HRVATSKE

RIESENIE

Visoki trgovatki sud Republike Hrvatske, u vijecu sastavijcnom od sudaca Kamelije
Paraé, predsjednicc vijeca, Gorane Aralice Martinovi¢, sutkinje izvjestiteljicc i Maje
Biland?i¢, &lanicc vijeca, u predsteéajnom posiupku nad steéajnim duZnikom INGOTEH
d.o.0. za graditeljstvo i usluge, OTB 80617411375, MBS 030213284, Osijek, Ulica Martina
Divaita 195, odlucujuéi o zalbi vierovnika ODVIETNICKO DRUSTVO ZELJKO SVEDL &
VEDRANA SVEDL BLAZENKA j.td. iz Osijcka, Trg Ante Startevia 10/1, OIB
78337073299, protiv rjefenja Trgovatkog suda u Osijeku poslovni broj S5t-461/2019-227 od
30. listopada 2020., u sjednici vije¢a odrzanoj 3. prosinca 2020

rijefio je

Odbija se kao neosnovana Zalba Odvjemitkog drustva Zeljiko Svedl & Vedrana Sved!
BlaZenka j.t.d. iz Osijekn, Trg Ante Staréeviéa 1071, te potvrduje riefenje Trgovackog snda n
Zagrebu poslovni broj 51-461/2019-227 od 3. listopada 2020.

ObrazloZenje

Pobijanim rje$enjem Trgovadki swd u Osijeku je utvrdio da je prihvaéen Izmijenjeni
Plan restrukturiranje predstefajnog duinika od 20. listopada 2020. i potvrdio Predste¢ajni
sporazum zakljuden izmedu duZnika i vjerovnika, kojim sc¢ duZnik obvezao namiriti
vjerovnike u iznosima i na nadin kako je to navedcno u lzmijenjenom Planu restrukturiranga
od 20. listopada 2020.

Tako je prvostupanjski sud odlucio jer je utvrdio da su ispunjeni svi uvjeti za
prihvaéanje Izmijenjenog Plana restrukturiranja jer su za prihvacanje Predstefajnog
sporazuma glasovali vierovnici koji &ine kvalificiranu (apsolutnu) vedinu sukladno ¢&1. 59. st.
2. Stetajnog zakona. U ispitivanju (ncgativnih) procesnih pretpostavki za potvrdu
predsteGajnog sporazuma (¢l 61, Stetajnog zakona), prvostupaniski sud je utvrdio da niti
jedan vierovnik nije uginio vjetojatnim da se planom restrukturiranja umanjuju prava ispod
razine koju bi razummo odekivao ostvariti u slufaju nc provedbe restrukturiranja poslovamja
dusnika. Pobijano je rjcSenje prvostupanjski sud donio primjcnom odredaba &l. 58., €l. 59. i
&l 61. Stetajnog zakona (,,Narodne novine broj 71/15 i 104/17; dalje: SZ).
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Protiv navedenog rjeenja #albu je podnio vicrovnik Odvjetnidko drustvo Zeljko Svedl
i Vednma Svedl Blazenka j.td. iz Osijeka, g Ante Starfeviéa, u bitnome ukazujuéi na
postojanje bitnih povreda u postupanju, na nepravilnu primjenu matcrijalnog prava i pogresno
utvrdeno &injeniéno stanje, s prijedlogom da sc rjeSenje ukine.

Duznik u odgovoru na ¥albu predlaZe odbiti zalbu Zalitclja kao neosnovanu 1 potvrditi
pobijano fjedenje.

Zalba nije osnovana.

Pobijano rjcienje ispitano jo na temelju odredaba &l 365. st 1.1 2. i &l 381, Zakona o
parni¢nom postupku (,,Narodne novine” broj: 53/91, 91/92, 112/99, 88/01, 117/03, 88/05,
2/07, 84/08, 123/08, 57/11, 148/11, 25/13, 89/14 i 70/19; daljc: ZPP), u vezi s odredbom &l
10. SZ-a, u granicama Zalbenih razloga, pazeéi po sluZbenoj duZnosti na bime povrede
odredaba postupka propisanc & 354. st. 2. t. 2, 4, 8., 9., 13.1 14, ZPPa i na pravilnu
primjenu materijalnog prava i utvrdeno je da je pebijano rjcdenjc pravilno 1 zakonito,

Iz podataka u spisu proizlazi da je sud utvrdio popis vjerovmika s pravom glasa
sukladno ¢l. 57. $Z-a odnosno njih 183 s ukupnim iznosom traZbina od 240.840.819,35 kn, a
svi vjerovnici Ginili su jednu skupinu za glasovanje, buduci da je planom restrukturiranja
predvideno da se duZnik obvezuje platiti svim vjcrovnicima utvrdene trazbine pod jednakim
uvjetima. Na ro¢istu za glasovanje o Planu restrukturiranja predan je 41 obrazac za glasovanje
te su svi obrasci bili za prihvaanje Plana restrukturiranja, $to znadi da je za prihvacanje
Izmijenjenoga Plana restrukturiranja glasovalo 119 vierovnika, a protiv Plana je glasovalo 64
vicrovnika. Prvostupanjski sud je utvedio da vjcrovnici koji su glasovali za Plan
restrukturiranja raspolaXu tra¥binom utvrdenom u vrijednosti od 206.023.280,05 kn, 5to ¢im
85,54% utvrdenih tra¥bina, dok je protiv Plana glasovalo 64 vjerovnika, uzimajuéi u obzir i
vjerovnike koji nisu glasovali i za koje sc smatra da su protiv plana restrukturiranja, a koji svi
skupa raspolaju s tra?binama utvrdenima u vrijednosti od 34.817.538,70 kn, a $to &imi
14,46%.

Stoga je prvostupanjski sud pobijanim rjeSenjem utvrdio da je prihvucen izmijenjen
Plan restrukluritanja predstedajnog dusnika i potvrdio prodstefajni sporazum jer su za
prihvadanje predstedajnog sporazuma glasovali vjerovnict hoji Gine kvaliticiranuy vecinu
sukladno ¢l 59. st. 2. 57-a.

Odredbom &1 61. st. 1. S7-a propisano je da ée sud rjefenjem utvrditi prihvacanje
plana restrukturiranja i potvrditi predsteajni sporazum, ako vjerovnici prihvate plan
restrukturiranja, osim ako: (1) koji od vjerovnika wudini vjerojamim da se planom
restrukturiranja umanjuju prava ispod razine koju bi razumnno olekivao ostvariti u slucaju
neprovedbe restrukturiranja poslovanja duinika, (2) iz plana restrukturiminjo ne proizlazi
vierojatnost da éc njegova provedba omogudéiti sposobnost za placanje duniku u razdoblju do
kraja tekude i u dvije sljedeée kalendarske godine, (3) planom restrukturiranja nijc odredeno
namirenje iznosa koji bi dobili vjcrovnici da njihova traZbina nije osporena ili (4) je planom
restrukturiranja predlozeno pretvaranje trazbine jednog ili vide vjerovnika u temeljni kapital
dusnika, a &lanovi duZnika nisu u skladu sa Zakonom o trgovackim druftvima donijeli odluku
kojom se to dopusta. Dakle, to su jedine zakonom propisanc pretpostavke zbog kojib sud e
bi mogao utvrditi prilivaéanje plana restrukturiranja i potvrditi predstedajni sporazum.
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Na pravo glase vierovnika za glasovanje o plana restrukturiranja, na odgovarajuci se
nadin primjenjuju pravila Stedajnog zakona o utvrdivanju prava glasa u steCajnom planu (&l
56. §7-a), a one upuduju na odredbe o pravu glasa steéajnih vjerovnika. Pravo glasa imaju
vjcrovnici &ije su trazbine utvrdeme, a oni Cije su trazbine osporene imaju pravo ako
postajanje tra¥bine dokazuju ovrinom ispravom, osim ako 3¢ javoom ili javnoovjerovljenom
ispravom ne dokaZe prestamak postojanja trazbine (6l 106, SZ-a), Razluini vjcrovnici imaju
pravo glasa kao steéajni samo ako im je duZnik i osubno wdgovoran i ako se odreknu svog
prava na odvojeno namirenje (§1 323, $Z-a). O planu sc glasa po skupinama (31 59, 5Z-8), s
odgovarajuéom primjenom pravila o razvrstavanju sudionika u stc€ajnom planu. Smatra se da
su vjerovnici prihvatili plan ako je za njega glasovala vecina svih vjerovnika i ako u svakoj
skupini zbroj trazbina vjerovnika koji su glasovali za plan, dvostruko prelazi zbroj trazbina
vicrovnika koji su glasovali protiv. To znadi da je #a prihvacanje plana restrukturiranja
potrebno ispunjcnjc dva uvjcta u pogledu vecina: a) veéina ukupnog broja svih vijerovmika
(neovisno o iznosima trazbina, rijed je o apsolutnoj veéini, a ne samo onih koji su glasovali) 1
b) najmanjc 66,67% utvrdenih truZbina vjerovnika po svakoj skupini.

Zalitelj ne istite razloge vezano za nadin glagovanja i kvalificiranu veéinu u smislu
odredbe &1, 59. SZ-a u vezi s odredbom ¢l 308. SZ-a 1 ¢injenicu da je zakonom popisana
veina vierovnika prihvatila duZnikov izmijenjeni plan restrukturitanja.

Zalitelj istide da se Izmijenjenim planom restrukturiranja umanjuju prava ispod razine
koju bi razumno vjerovnik ofekivao ostvariti u slu€aju neprovedbe restrukturiranja poslovanja
duwmnika, da Izmijenjenim plan restrukiuritanja nijc odredeno namirenje iznosa koji bi dobili
vicrovnici da njihova traZbina mjc osporena, te da je planom restrukturiranja predloZeno
pretvaranje traZbine jednog ili vide vierovnika u temeljni kapital druftva, a da Elanovi dufnika
nisu u skladu sa Zakonom o trgovatkim drustvima, donijeli odluku kojom se to dopusta.

Zaliteljev navod da moZe svoja prava kvalitetnije ostvariti u sluéaju neprovodenja
restrukturiranja poslovanja duZnika, nc &imi vjerojatnim da se Izmijenjenim planom
restrukturitanja drudtva Ingotch d.0.0. umanjuju prava vicrovnika ispod razine koju bi
razumno vjerovnik odekivao ostvarii u slucaju neprovedbe testrukturiranja poslovanja
du¥nika, Pogotovo stoga jer je du¥nik u svom planu restrukturiranja uéinio vicrojatmim da b
s¢ evenlualnim olvaranjem steCajnog postupka nad njim, obustavilo poslovanje, te unovéila
imovina na kojoj su upisani razlu¢ni vjerovnici (Zalitclj ncma osiguranu traZbinu), s tim da
zaliteljeva tvrdnja da bi bolje namirio svoju trazbinu pretvaranjem u temeljni kapital drustva
svoje ostvarenje vezuje za neizvjesne okolnosti koje nije mogude izvjesno predvidjeti.

Vijerovnici su glasovali o dufnikovom planu restrukturiranja, t¢ jo veéina vjcrovnika
koji mspolnFy s vrijednostima trdbina u visini od 206.023.280,05 kn, #o Sini 85,54% glasala
za prihvacanje duznikovog plana restrukturiranja od 20. listopada 2020.

DuZnikovim prihvaéenim planom restrukturiranja predvideno je namirenje svih
vjerovnika na natin: A) Vjerovnik otpusta Duniku dio svoje trazbine u iznosu od 35%. B)
Duznik namiruje Vjerovniku umanjeni dio iznosa utvrdene tra¥bine v visini od 30% i to na
natin: B.1,) Iznos od 20% traXbine namiriti u roku od Zest godina nakon istcka podcka
obrotno, kvartalno, u jednakim iznosima kvartalnog obroka (u jednakim tromjeseénim
anuitctima) koji dospijevaju po istelu svakog pojedinog kvartala za koji s¢ obveza odnosi.
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Poéck podinje s danom pravomoénosti rjeSenja nadleinog trgovackog suda kojim se
potvrduje predstedajni sporazum, & zavrsava u roku od 24 mjescca. Ohveza za prvi kvartal
nakon isteka po&cka dopijeva po isteku prvog punog kvartala koji slijedi nakon isteka polcka,
a sve daljnje obveze dospijevaju istckom svakog slijedeceg, kvartala. B.2.) Preostali iznos od
{0% trazbine namiriti jednokratno (bullet) istckom drugog punog kvartals koji slijedi nakon
isteka posijednje ratc obveze navedene u prethednoj todki B.1.). Na wra#bine iz tolke B.1.) i
B.2.) obradunuvati & s¢ kamate od 2,5% godiSnje koje teku od dana pravomoénosti rjelenja
nadle3nog trgovackog suda kojim se potvrduje predstelajm sporazum do namircnja svakog
pojedinog iznosa trabine, koje se obraCunavaju i cvidentiraju vanbilanéno 1 dospijevaju na
naplaty jednokratno (bullet) istekom drugog punog kvartala koji slijedi nakon isteka obveza iz
todke B.2)). C) Ostatak tra¥bine u iznosu od (35%) svake pojedinc tra¥bine pretvara s¢ u
financijski hibridni instrument ,Me7zanine™ razmjerno udjclima svake pojeding tra*hine u
ukupnim trabinama vjerovnika koji sudjeluju u predsteéajnom sporazumu i to: C.1)
Vjeravnici financijskog instrumenta . Mezzimine' imaju pravo prijenosa / konverzija trazbina
po ,Mczzanine-u“ U ,Senior dug” pa kraju poslovne godine koja slijedi nakon istcka
posljednje ratc obveze navedenc u todki B.2.) i to iskljuéivo u slucaju du je limit konverzije
(omijer Neto Duga i iznosa EBITDA Duznika) na kraju promatranc godine niZi od 4,25. C.2.)
Razmjerni dio , Mezzanine-u* za prijenos u ,.Senior-dug" ée biti odreden tako da omjer Neto
Duga Duznika nakon prijenosa tog dijela ,Mezzaninc-2“ u . Senior-dug™ i iznosa EBITDA
Dunika za poslovnu godinu iz totke C.1.) bude najvide na razini limita konverzije (4,25).
Prijenos se provodi pro rata, razmjerno udjelu svakog pojedinog vicrovnika ,Meczzanme-a“ u
ukupnom iznogu ,,Mezzunine a* u ttenutku prijenosa ,,Mezzanine-a™ u Lacnior dug”. Revizor,
u svom izvietiaju o obavljenoj reviziji financijskih izvicdéa za predmetnu poslovnu godinu,
utvrditi ¢e 1 objaviti da li su se stekli uvjeti za provedbu prijenosa/konverzije po ,.Mezzanine-
u“ u Senior dug” iz totke C.1) i C.2.). U sluaju ispunjenja uvjets za pretvaranje
,Mezzanine-a“u ,Senior dug® vjerovnici éc u roku od 30 dana od dana objavljivanja
revidiranih godisnjih financijskih izvjei¢a Durnika za posiovnu godinu iz tocke C.1.) osobno
pisanim putem izvjestiti duZnika da ,Mezzanine” pretvaraju u Scnior dug®, Ukoliko
vierovnici u roku 30 dana ne upute Dudniku navedenu pisany izjavu, gube pravo prelvaranja
,Mczzaninc-a* u ,,Senior dug", Prijenos ,Mezzunine-a“ u , Senior dug” se provedi najkasnije
30 dana od proteka roka za dostavu izjave vieravnika Duzniku da ,Mezzaning™ pretvaraju u
JSenior dug®. C.3.) Duinik se obvczujc namiriti vjerovnicima ,Senior dug” nastao
pretvaranjem financijskog instrumenta  Mezzanin-¢* u roku od Sest godina bez podeka u
jednakim tromjcseénim anuitetima koji dospijevaju 31. oZujka, 30. lipnja, 30. rujna i 31.
prosinca svake godine, od kojih prvi anuitct dospijeva na prvi od navedenih datuma koji
nastupi nakon isteka tromjcsedia od pretvarania Mezzanine-a* u ..Semior dug®, a posliedniji
anuitet 6 godina od duspijoéan prvop anuiteta. CA) U slufaju da su s stekli wvjeti za
providbu prijenosa/konverzije po  Mezzanine-u* u Scnior dug™ na tra2bine iz tofake C.1.) 1
C.2.) obradunati e se kamatc od 2,5% godiinje koje teku od dana pravomocnosti rjeSenju
nadleznog trgovatkog suda kojim sc potvrduje predsteéajni sporazum do namircnja svakog
pojedinog iznosa tra¥bine, koje se obradunavaju i evidentiraju vanbilantno i dospijevaju na
naplatu jednokratno (bullet) istekom drugog punog kvartala koji slijedi nakon isteka obveze iz
totke C.3.). C.5.). Preostali ukupni iznos traZbina vierovnika po ,Mezzanine-u" koji istekom
krajnjeg roka dospijeéa ,Mezzazine-a“ nijc pretvoren u Senior dug” namiruje sc, 1zborom
vicrovnika: C.5.1) Unosom trafbine s osnove linancijskog instrumentn ,.Mezzunine-a® u
temcljni kapital drudtva Dunika pri &emu ¢e sc udjeli svakog pojedinog vierovnika odrediti
proporcionalno udjelu njegove pojedinatne ra’bine u ukupnim trazbinama svih navedenih
vierovnika ,Mczzanine*. U slufaju neispunjenja uvjeta za pretvaranjc ,Mezzanine-a“u
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,Senior dug* vjerovnici ée u toku od 30 dana od dana ohjavljivanja revidiranih godisnjih
financijskih izvjciéa Dulnika za poslovnu godinu iz to&ke C.1.) osobno pisanim putem
jzvijestiti du¥nika da , Moczzanine™ pretvaraju u temeljni kapital drustva. Ukoliko vjerovnici u
roku 30 dana ne upute Duniku navedenu pisanu izjavy, gube pravo pretvaranja ,Mczzanine-
2 u temeljni kapital drufiva. iti €.5.2.) Otpisom preostalih truZbina s osnove financijskog
instrumenta . Mezzanine-a, uz olpust duga Znilu sukladno Elanku 203. ZOO-4. Ukoliko s¢
vjerovnik osobno pisanim putem nije opredijelio za pretvaranjc ,Mezzanine-u*u , Senior dug™
ili temeljni kapital drufitva u roku od 30 dana od dana objavljivanja revidiranih godi$njih
financijskih izvjed¢a DuZnika za poslovnu godinu iz totke C.1.) smatrat éc sc da se
opredijelio za otpust duga DuZniku opisan ped ovom totkom C.5.2.).

Slijedom svega navedenog, buducéi da je propisana vedina vjcrovnika koji raspolaiu s
viijednostima truthina u vixini od 206.023.280,05 kn, ini 85,54% glasala za lzmijenjeni plan
restrukturiranja duZmika te s obzirom na to da niti jedan od vjerovnika pa niti Zahitelyi misu
tijekom prvostupanjskog postupka udinili vierojatnim da se planom restrukturiranja umanjuju
prava ispod razinc koju bi razumno o&ekivali ostvariti u slucaju neprovedbe restrukturiranja
poslovanja duznika (¢l 61. st. 1. al. prva SZ-a), a prvostupanjski sud je pravilno ocijenio da
ne postoji kaja od drugih pretpostavki za donodenje rjeSenja kojim se utvrduje uskrativanje
potvede predstedajnog sporuzuma i obustavlja postupak, odluku prvostupanjskog suda o
potvrdi predstedajnog sporwzuma prihvaca 1 ovay sud.

Slijedom iznijetog, valjalo jc odbiti Zalbu kao ncosnovanu i potvrditi prvostupanjsko
ricienje na temelju odredbe ¢, 380, t. 2. ZPP-a u vezi s odredbom ¢&l. 10. SZ-a.

Zagreb, 3, prosinca 2020.

Predsjednica vijeca
Kamelija Parad
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