PLAN RESTRUKTURIRANJA DRUSTVA PARKETI POZGAI - d.o.o.

Veliki Bukovec, 9.2.2017.
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Uvod

Parketi Poigaj —d.o.0., drudtvo s ograni¢enom odgovornoséu, Veliki Bukovec (dalje u tekstu LDrustvo”)
za finalnu obradu drveta, proizvodnju, trgovinu, zastupanje i usluge upisano je u sudskom registru
Trgovackog suda u Varaidinu pod matiénim brojem subjekta (MBS) 070056898, OIB 65436826341.

Sjediste Drustva je u Velikom Bukovcu, Dravska 40. Jedini élan Drutva je drudtvo Poigaj Flooring d.o.o.
sa sjedidtem u Velikom Bukovcu, Dravska 40, Republika Hrvatska, upisano u sudskom registru
trgovackog suda u VaraZdinu pod MBS 070121443, OIB 35779288855,

Osnovna djelatnost Drustva je prerada i obrada drva. Drudtvo proizvodi i prodaje dvoslojne i troslajne
parkete te parketa od masivnog drva. Drudtvo ima u vlasni$tvu proizvodni pogon i opremu s kojom vrsi
proizvodnju. Drustvo nabavlja materijal — elemente za proizvodnju parketa od sestrinskog drustva
Kupres d.0.0., Dravska 40 Veliki Bukovec koje iste izraduje u postrojenju u Donjem Miholjcu.

Tijekom svoje prodlosti Drustvo je poslovalo viée odnosno manje uspjeno, s time da je u razdoblju od
proteklih 5 godina biljeZeno uglavnom negativno poslovanje, a ¥to je za sobom dovelo do potrebe
uzimanja zajmova i kredita. Polovicom 2016. godine glavni kupac finalnog parketa kojemu je plasirano
cca 50% svih isporuka otkazao je sve daljnje narudibe, &to je dovelo do toga da je Drustvo znatajno
smanjilo svoje obujam poslovanja te se nalazi u fazi u kojoj je prisilieno pronaéi nove kupce i plasirati
proizvode na nova triista, a za 3to je potrebno odredeno vrijeme. Ovo je za posljedicu imalo
narusavanje svih bitnih aspekata poslovanja Drugtva, a isto se odrazilo kroz smanjenje generiranja
prihoda i nedostatnu generiranu operativhu dobit, a posljediéno i novéani tok, potreban za uredno
podmirenje obaveza prema vjerovnicima. Posljediéno Drutvo vite ne mode izdriati pritisak na
likvidnost od strane vjerovnika te je jedino mogude rieSenje za opstanak Drustva restrukturiranje kroz
proces predstedajne nagodbe.

Tim smjerom vodeni izradili smo planove poslovanja za Drutvo za desetogodiénji period.



Opis Cinjenica i okolnosti iz kojih proizlazi postojanje prijeteée nesposobnosti za platanje

Rezultati poslovanja 2012, 2013. 2014. 2015, 2016. UKUPNO
u tisutama HRK

Poslovni prihodi 35375 50.823 58.211 55.629 42.232 242.270)|
Poslovni rashodi -32.762 -49.449 -61.719) -56.597 -50.231]  -250.758]
EBITDA maria 435500 335600 -148200 103400 -5923000 134000
% od prihoda 12% 7% 3% 2% -14% 1%
Neto financijski rezultat -1.410| 1.028 -B61 -1.193 -816 -5.308
Neto dobit/gubitak -755) -3.497 -1.474| -B.693| -

Kao 5to je vidljivo iz gornje tabele Drudtvo je u proteklom razdoblju od 2012. godine poslovalo s
akumuliranim gubitkom u iznosu od 13.533 tisuéa HRK, 3to je odraz sloenih poslovnih uvjeta u kojima
je Drustvo poslovalo u promatranom razdoblju. To je vrijeme bilo obiljezeno velikom konkurencijom
na triistu videslojnih parketa, a $to se odrazilo kroz ostvarenu nisku stopu profitabilnosti koju je
Drustvo ostvarivalo, a ¢ime je posljediéno ostvaren i gore prikazani gubitak.

Tijekom 2014. godine Drustvo je pronadlo stratedkog partnera s kojim je dogovorena suradnja koja je
izmedu ostalog ukljutivala i plasman proizvoda za partnera kao prioritet u poslovanju Druitva te
vlasnitko povezivanje sa strateikim partnerom. Na falost, polovicom 2016. godine glavni stratefki
partner je otkazao sve daljnje narudibe i prekinuo poslovnu suradnju, ito je za posljedicu imalo
narudavanje svih bitnih aspekata poslovanja Drustva, a isto se odrazilo kroz smanjenje generiranja
prihoda i nedostatnoj generiranoj operativnoj dobiti i novéanom tijeku potrebnom za uredno
podmirenje obaveza prema vjerovnicima.

Zbog gore navedenih Cinjenica | okolnosti Drustvo je postalo nelikvidno, a &to je evidentno postojanjem
prijetece nesposobnosti za placanje koja se ofituje s vie evidentiranih neizvrienih asnova 2a placanje
u Ocevidniku redoslijeda osnova za placanje pri Financijskoj agenciji.
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lzrafun manjka likvidnih sredstava na dan prilofenih financijskih izvjedtaja

Izraun manjka likvidnih sredstava na dan prilozenih financijskih izvjeitaja 31.12.2016.

Stavka u tisuéama HRK

Zalihe 3.106,0|
Potrafivanja od kupaca 1.139,EI|
Ostala kratkotrajna imovina 53,ﬂ|
Novac 24,0
UKUPNO KRATKOTRAJNA IMOVINA 4.372,0|
Kratkorogne obveze po bilanénim tratbinama iz predstefajnog postupka 15.798,0
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE 15.798,0|
MANJAK LIKVIDNIH SREDSTAVA -11.426,0

Mijere financijskog restrukturiranja i izraéun njihovih u€inaka na manjak likvidnih sredstava

S obzirom na znafajan manjak likvidnih sredstava, kako je prikazano u odjeljku gore, Plan
restrukturiranja sadrzi otpis dijela trazbina vjerovnika kako slijedi:

1. TraZbine zaposlenika ne otpisuju se veé se podmiruju u 100%-tnom iznosu, i to kao prioritetne

trazbine;

2. TraZbine Hrvatske banke za obnovu | razvitak i Hrvatske poitanske banke d.d. otpisuju se u
dijelu dospijelih kamata, dok se glavnica vraca u narednom razdoblju kako je opisano planom.
U tijeku su pregovori s Hrvatskom bankom za obnovu | razvitak gdje je postignut nacelni
dogovor da traibinu vjerovnika Hrvatska banka za obnovu i razvitak preuzme drudtvo Poigaj
d.o.o., Dravska 24, Veliki Bukovec, no do datuma sastavljanja ovog dokumenta isti nisu
konkretizirani. Ovisno o ishodu pregovora Duinik ée prilagoditi plan restrukturiranja.

3. Trakbine svih ostalih vjerovnika ne otpisuju se, vec se podmiruju u 100%-tnom iznosu uz povrat
neotpisanog dijela trazbina kroz 10 godina, uz dvije godine poceka (model povratka 2+8) te uz

kamatnu stopu 4,5% godiénje, fiksno;

Plan restrukturiranja sadrZi restrukturiranje dospijeca traibina vjerovnika na naéin da se traibine svih
vierovnika, osim dospjelih kamata na kredite, ne otpisuju vec se predlaie restrukturiranje njihovog
dospijeca na natin da se iste podmire kroz 10 godina, uz dvije godine podeka i uz kamatnu stopu 4,5%
godisnje, fiksno, u kvartalnim anuitetima od kojih prvi dospijeva zadnji dan u mjesecu koji slijedi
mjesecu u kojem ce biti doneseno pravomaéno rieSenje Trgovatkog suda o sklopljenoj predstecajnoj

nagodbi.
Uinak mjera financijskog restrukturiranja na llkvidnost u tisuéama HRK
Stavka Iznos traibine| lznosotplsa| Iznos otpisa| Neotpisani dio
kamata glavnice za povrat
Tralbine zaposlenika 417 417|
Traibine ostallh vjerovnika 30.163| 2018 28.145
od kojih razluéni vierovnici 27.280 2.018 0 25.262
od kojih izluéni vierovnid 0 0 0| 0
od kojih ostali vjerovnici 2.883 0 0 2.883
SVEUKUPNE TRAZBINE 30.580| 2.018 28.562




Mijere operativnog restrukturiranja i izra€un njihovih u€inaka na poslovanje

Uz mjere financijskog restrukturiranja Uprava Drutva ved je zapotela i s mjerama operativnog
restrukturiranja kako bi se na kljuénim poljima stvorili preduvjeti za odriivo poslovanje Druitva u
buduénaosti.

TriiSte i plasman proizvoda koje Drudtvo proizvodi postoji | bududi da smo od srpnja ove godine
koncentrirani na otvoreno triiste (ne vite na strateskog partnera kako je bila situacija do tog trenutka)
te imamo postignute dogovore sa zamjenskim kupcima te u sadainjem trenutku imamo osiguran
plasman proizvoda za zamjenske kupce sa kojima smo postigli zadovoljavajucu i planiranu razinu cijena
za svaki proizvod.

Troskovna strana operativnog poslovanja koja se odnosi na trogak osoblja i ostali trosak (osim sirovine)
Je vec i sada u skladu sa planiranim razinama, tako da planirane brojke poslovanja u 2017 godini i
nadalje nisu upitne jer su one postojane vet | ove godine, dok je problematitno bilo triiéte.

Stoga, jedini operativni problem kod poslovanja koji smo imali smo prebrodili i pronalaskom novih
kupaca dobili smo zdravu bazu daljnje prodaje i naplate, te time onda i stabilan novéani tijek za
podmirenje obveza koje ¢e ostati Druétvu nakon provodenja restrukturiranja.

ObrazioZenje stavki plana ratuna dobitl | gubitka i bilance
Prilikom izrade planiranog ra¢una dobiti i gubitka Uprava je koristila sljedece pretpostavke:

1. U slucaju prihvacanja plana restrukturiranja stvorili bi se temelji za nastavak proizvodnih
aktivnosti u 2017. godini. 2017. godinu Uprava drustva projicirala je na razini prihoda od
prodaje u iznosu od 20.839 tisuce HRK. Plan se najvedim dijelom temelji na prihodima od
prodaje ostvarenim prodajom videslojnih parketa na razini od 120 tisuéa m2 u 2017. godini.

Daljnje kretanje poslovnih prihoda projicirano je na razini 2017, godine uz godiinju stopu rasta
od 5% godidnje.

2. Materijalni trodkovi sastoje se najveéim dijelom od trotkova osnovnih sirovina | materijala
(elemenata i podloga za parkete)

3. Tro3ak zaposlenih sastoji se od bruto 2 iznosa placa za zaposlenike. Plan predvidene razine
proizvodnje temelji se na 41 zaposlenika uz uzimanje efikasnosti zaposlenika na razini
proizvodnje 2016. godine. Kretanje trodka zaposlenih predvida godiinji porast od 2%.

4. Ostali troskovi projicirani su temeljem stvarno ostvarenih trotkova 2016. godine uz planiranu
godidnju stopu rasta od 2%.

3. lznos trodka amortizacije projiciran je temeljem stvarno ostvarenog troika 2016. godine i
stvarno koristenih amortizacijskih stopa u proteklom razdoblju. Trofak amortizacije u
narednim razdobljima projiciran je koristenjem nepromijenjenih amortizacijskih stopa.

6. Neto financijski troSak odnosi se na tro$ak kamata na neotpisani dio trazbina vierovnika koje
Drustvo vraca u razdoblju predvidenom ovim planom.
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lzvanredni rashod u 2017. godini sastoji se od otpisa dijela potraiivanja od sestrinskog druftva
Kupres d.o.0., a kako je predvideno planom restrukturiranja drustva Kupres d.o.0. u iznosu od
7.144 tisue HRK umanjen za iznos prihoda od traZbina dospjelih kamata vjerovnika Hrvatska
postanska banka d.d. | Hrvatska banka za obnovu i razvitak kako je predvideno ovim planom
restrukturiranja.

Trosak poreza na dobit odnosi se na predvideni trodak poreza na dobit sukladno trenutno
vaZetim zakonskim propisima i poreznoj stopi od 18%.

Prilikom izrade planirane bilance Uprava je koristila sliedece pretpostavke:

1.

O m e W

Otplata neotpisanog dijela obveza iz predstecajne nagodbe vjerovnicima u godinjim
anuitetima u razdoblju 2018. do 2026. godine uz 4,5 % kamate.

Naplata potraZivanja od kupaca u roku od 20 do 30 dana dana.

Dani placanja dobavljaca u roku od 60 dana.

Dani placanja ostalih obveza u roku od 20 dana.

Ciklus obrtaja zaliha na razini 120 dana.

Od 2018. godine godiinje ulaganje u dugotrajnu imovine u svrhu ofuvanja proizvodne
efikasnosti na razini 3% poslovnih prihoda godisnje. Amortizacija dugotrajne imovine po
trenutno vaeéim stopama.
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Analiza svih traibina prema visini i vrsti
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Ponuda vjerovnicima razvrstanim u skupine o nainu, rokovima i uvjetima namirenja
trazbina

Traibine zaposlenika ne otpisuju se vet se podmiruju u 100%-tnom iznosu, i to kao prioritetne traZbine.

Traibine razlutnog vjerovnika Hrvatska potanska banka d.d. otpisuju se u dijelu dospjelih kamata u
100%-tnom iznosu, a neotpisani dio trazbina DuZnik ¢e podmiriti u roku od 10 godina na nacin da 70%
neotpisanog iznosa tratbina podmiruje u roku od 10 godina uz dvije godine pofeka te uz kamatnu
stopu 4% godiénje, fiksno, u kvartalnim anuitetima od kojih prvi dospijeva dvije godine po proteku
zadnjeg dana u mjesecu koji slijedi mjesecu u kojem ¢e biti doneseno pravomodno rje3enje Trgovackog
suda o skloplienoj predste¢ajnoj nagodbi, a 30% neotpisanog iznosa trazbine podmiruje jednokratno
po isteku 10 godina od proteka zadnjeg dana u mjesecu koji slijedi mjesecu u kojem ¢e biti doneseno
pravomocno riesenje Trgovackog suda o skiopljenaj predsteéajnoj nagodbi.

Traibine razluénog vjerovnika Hrvatska banka za obnovu i razvitak otpisuju se u dijelu dospjelih kamata
u 100%-tnom iznosu, a neotpisani dio trabina Duznik ¢e podmiriti u roku od 10 godina na naéin da
70% neotpisanog iznosa trabina podmiruje u roku od 8 godina uz jednu godinu poceka te uz kamatnu
stopu 4% godiénje, fiksno, u kvartalnim anuitetima od kojih prvi dospijeva jednu godinu po proteku
zadnjeg dana u mjesecu koji slijedi mjesecu u kojem ¢e biti doneseno pravomocno riesenje Trgovaékog
suda o sklopljenoj predstetajnoj nagodbi, a 30% nectpisanog iznosa trazbine podmiruje jednokratno
po isteku 8 godina od proteka zadnjeg dana u mjesecu koji slijedi mjesecu u kojem ce biti doneseno
pravomocno rieSenje Trgovackog suda o sklopljenaj predstetajnoj nagodbi.

TraZbine svih ostalih vjerovnika se ne otpisuju, ve¢ se vracaju u 100%-tnom iznosu trabina kroz 10
godina, uz dvije godine poteka (model povratka 2+8) te uz kamatnu stopu 4,5% godignje, fiksno, u
kvartalnim anuitetima od kojih prvi dospijeva dvije godine po proteku zadnjeg dana u mjesecu koji
slijedi mjesecu u kojem ce biti doneseno pravomo¢no riedenje Trgovatkog suda o sklopljenoj
predstetajnoj nagodbi.

Vanbilanéne obveze po asnovu jamstva/suduZnistva/regresa prema vjerovnicima: Ministartsvo
Financija, Poigaj Flooring d.o.0., Kupres d.0.0., Zdravko PoZgaj, Nexus Private Equity Partneri u ime i
za ratun, otvorenog alternativnog investicijskog fonda rizitnog kapitala s privatnom ponudom Nexus
FGS, Poigaj d.o.0., Stedbank d.d., T.C. PoZgaj - drvo u graditeljstvu d.o.o., Nikola Poigaj, Croatia
Osiguranje d.o.o., Ministarstvo Financija — Porezna uprava | Poigaj Grupa d.o.0. Duinik ce
podmiriti ukoliko dode do poziva na placanje s osnove jamstva/suduiniitva/regresa u 100%-tnom
iznosu dospjelih traZbina s osnove jamstva/suduznitva/regresa u roku od 10 godina, uz dvije godine
poteka te uz kamatnu stopu 4,5% godiénje, fiksno, u kvartalnim anuitetima od kojih prvi dospijeva dvije
godine po proteku zadnjeg dana u mjesecu koji slijedi mjesecu u kojem ¢e biti pozvani na placanje s
osnove jamstva/suduinistva/regresa.
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Rok za dobrovoljno ispunjenje

Drustvo ima sve uvjete za pokretanje postupka predstefajne nagodbe u skladu sa zakonom. Iz
prezentiranog plana nedvojbeno proizlazi kako je DruStvo u proslosti zbog otezanih triignih uvjeta
akumuliralo znacajne gubitke koji su rezultirali manjkom likvidnosti. Iz navedenoga proizlazi kako je
restrukturiranje i odrfivost Drudtva jedino moguce ostvariti otpisom dijela trazbina vjerovnika —
povezanih druStava pri temu se svi vjerovnici, osim povezanih druitava, tretiraju ravnopravno, bez
favoriziranja pojedinih vjerovnika ili skupina vierovnika.

Temeljem gore navedenog iskljuéuje se mogucnost i rok za dobrovoljno ispunjenje obveza prema
vierovnicima i utvrduje se da je za restrukturiranje Drudtva i stvaranje uvjeta za odrivo poslovanje u

buduénosti prihvaéanje predsteéajne nagodbe na predloZeni natin najpovoljniji i jedini moguci model
za sve vjerovnike Drustva.

Planirani iznos trofkova restrukturiranja

Planirani trodkovi restrukturiranja iznose 50 tisuéa HRK i odnose se na troikove poslovnog i pravnog
savjetovanija.

Parketi Poigaj - d.o.o. .

AR i FBZIHI.I d.n.0.

VELIKFBUKOVEC, Dravska 4p
/ [
!

Nikola Poigaj

Predsjednik uprave
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