Republika Hrvatska
Trgovacki sud u Varazdinu
Varazdin, Bra¢e Radi¢ 2

Poslovni broj: 6 St-124/2018-142

REPUBLIKA HRVATSKA

RJESENJE

Trgovacki sud u Varazdinu, po sucu Hugu Wedemeyeru, u ste€ajnom postupku koji
se vodi nad stec€ajnim duznikom ZAGORJE d.d. za izvodenje svih vrsta gradevinskih
radova, u steCaju, OIB: 69246918842, iz Varazdina, Ankice Opolski 2, kojeg zastupa
steajna upraviteljica Ines Mo$mondor, iz Cakovca, Ulica kralja Tomislava 2/1, izvan
roCista 25. studenoga 2021.

rijesio je

I.Ukida se odluka skupstine vjerovnika donijeta na skupstini vjerovnika
odrzanoj 17. studenoga 2021., a koja glasi :

"DonosSenje odluke o prodaji dionica Zagorje-Tehnobeton d.d. neposrednom
pogodbom uz prethodnu suglasnost odbora vjerovnika, a sve u skladu sa procjenom i
dopunom procjene navedenih dionica."

Il.Ukida se odluka odbora vjerovnika donijeta na sjednici odbora vjerovnika
odrzanoj 29. rujna 2021., a koja glasi :

"Prihvaca se dodatak indikativhe procjene vrijednosti drusStva Zagorje-
Tehnobeton d.d. od 16. rujna 2021., zajedno sa indikativnom procjenom drustva
Zagorje-Tehnobeton d.d. od 10. kolovoza 2021. izradene od strane drustva UHY
Advisori d.o.0.".

Obrazlozenje

1.0vaj je sud rjeSenjem poslovni broj 6 St-124/2018-105 od 14. rujna 2021.
ukinuo odluku skupstine vjerovnika donijetu 6. rujna 2021. kojom je prihvacena
procjena vrijednosti drustva izradena od strane drustva UHY Advisori d.o.o0. od 10.
kolovoza 2021. kojom je utvrdena vrijednost drustva Zagorje-Tehnobeton d.d. u
iznosu od 0,00 kuna.

2.Protiv te odluke zalbu je podnio stecajni vjerovnik Zagorje-Tehnobeton d.d.,
a odluCuju¢i povodom iste Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske svojim je
rieSenjem poslovni broj 15 Pz-4953/2021-3 od 27. listopada 2021. odbio navedenu
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Zalbu kao neosnovanu i potvrdio predmetno prvostupanjsko rieSenje. U navedenoj je
drugostupanjskoj odluci, u bithome, navedeno da je u pozivu za skupstinu vjerovnika
koja je bila odrzana 6. rujna 2021. jedna od toCaka dnevnog reda bila i davanje
suglasnosti da se pristupi procjeni i prodaji udjela u trgovackom drustvu Zagorje-
Tehnobeton d.d., a da je umjesto toga na toj skupstini donesena odluka kojom se
prihvaca procjena vrijednosti dionica trgovackog drustva Zagorje-Tehnobeton d.d. od
0,00 kuna, a da je procjenu vrijednosti tih dionica dao izraditi steCajni vjerovnik
Zagorje-Tehnobeton d.d. izvan ovog sudskog postupka. Nadalje je drugostupanjski
sud naveo da je predmetna procjena od strane punomocnika trgovackog drustva
Zagorje-Tehnobeton d.d. bila predana na skupstini vjerovnika, pa da to znaci da
vjerovnici koji nisu bili prisutni toj skupstini, a Ciji iznos utvrdenih trazbina je
199.878.003,23 kuna, nisu mogli glasovati o izmjeni dnevnog reda, niti 0 spornoj
odluci, te da se iz stanja spisa moze zakljuciti da, u trenutku glasovanja, procjena o
kojoj se glasovalo nije prethodno bila dostupna vjerovnicima, pa da za valjanost
odluke skupstine vjerovnika nije dovoljno samo da su za nju glasovali nazocni
vjerovnici s propisanim zbrojem glasova, vec da i sazivanje i odluCivanje na skupstini
treba biti u skladu s odredbama i nacelima SteCajnog zakona. Isto tako, Visoki
trgovacki sud Republike Hrvatske u predmetnoj je odluci naveo da je toCan navod
ste€ajnog vjerovnika — Zzalitelja Zagorje-Tehnobeton d.d. da ée vrijednost i konaénu
cijenu dionica odrediti trziSte, ali da navedeni zalitelj pogreSno smatra da procjena
vrijednosti dionica od 0,00 kuna ni na koji nacin ne utjeCe na trziste jer da je jasno da
bi u slucaju kad prodavatelj prodaje stvar za koju sam tvrdi da joj je vrijednost nula,
potencijalni krug kupaca, interes i ponuda bili drugaciji. Drugostupanjski je sud u
navedenoj odluci zaklju€io da stoga ovaj sud osnovano smatra da je predmetna
odluka skupstine vjerovnika protivna zajedni¢kom interesu vjerovnika, a to iz razlog
Sto je svrha i cilj steCajnog postupka unovc€enje imovine steCajnog duznika i to nakon

Sto se na objektivan nacin utvrdi stvarna vrijednost imovine.
3.0vdje treba navesti da je ste€ajni vjerovnik-zalitelj Zagorje-Tehnobeton d.d.,
nakon $to je ovaj sud svojim rjieSenjem od 14. rujna 2021. ukinuo navedenu odluku
skupstine vjerovnika, u spis, uz svoju Zalbu protiv predmetnog rjeSenja, 23. rujna
2021. dostavio tzv. Dodatak indikativnoj procjeni vrijednosti drustva izraden, ponovo,
po narudzbi vjerovnika Zagorje-Tehnobeton d.d. izvan ovog sudskog postupka, od
strane trgovackog drustva UHY Advisori d.o.0. iz Zagreba, a koji dodatak nosi datum
16. rujna 2021. gdje je prikazan, odnosno, izraCunat utjecaj eventualne
dokapitalizacije trgovaCkog drusStva Zagorje-Tehnobeton d.d. u iznosu od
90.000.000,00 kuna te utjecaj te dokapitalizacije na procjenu vrijednosti drustva gdje
je, opet, zakljuéeno da je vrijednost vlasnickog kapitala drusdtva jednaka nuli.
Cinjenica dostave u spis navedenog dodatka indikativne procjene vrijednosti drustva
uzeta je u obzir i od strane Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske koji je u
spomenutoj odluci poslovni broj 15 Pz-4953/2021-3 od 27. listopada 2021.
konstatirao da je vjerovnik-zalitelj od drustva UHY Advisori d.o.0. zatraZio dopunu
procjene na nacin da bude obuhvacen utjecaj eventualne dokapitalizacije procjene
vrijednosti drustva, te da iz predmetne dopune procjene od 16. rujna 2021., koju je
vjerovnik dostavio u prilog zalbe, proizlazi kako eventualna dokapitalizacija ne bi
imala nikakvog utjecaja na izraCun procjene vrijednosti dionica drusStva, te da se
vrijednost predmetnih dionica i u slu€aju provedbe dokapitalizacije procjenjuje na
iznos od 0,00 kuna. Dakle, unato€ navedenoj Cinjenici $to iz predmetne dopune
procjene od 16. rujna 2021., kako je iznijeto, proizlazi da je u istoj dopuni procjene
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zakljuCeno da bi i u slucaju provedbe dokapitalizacije trgovackog drustva Zagorje-
Tehnobeton d.d. vrijednost predmetnih dionica i nadalje bila procijenjena na iznos od
0,00 kuna, Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske potvrdio je navedenu odluku
ovoga suda od 14. rujna 2021. kojom je ukinuta odluka skupStine vjerovnika donijeta
na skupstini 6. rujna 2021. gdje je prihvacena vrijednost drustva kojom je utvrdena
vrijednost dionica drustva Zagorje-Tehnobeton d.d. u iznosu od 0,00 kuna, a to iz
razloga Sto je ta odluka protivha zajedniCkom interesu vjerovnika, a buduci da je
svrha i cilj steCajnoga postupka unovCenje imovine steCajnoga duznika, i to, nakon
Sto se na objektivan nacCin utvrdi stvarna vrijednost imovine. Naime, kako je re€eno
Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske u predmetnoj je odluci naveo da nije to¢no
miSljenje steCajnog vjerovnika-zalitella da procijenjena vrijednost dionica od 0,00
kuna ni na koji naCin ne utjeCe na trziste jer "da je jasno da bi u slu€aju kad
prodavatelj prodaje stvar za koju sam tvrdi da joj je vrijednost nula, potencijalni krug
kupaca, interes i ponuda bili drugadiji". Stoga, potrebno je na objektivan nacin utvrditi
stvarnu vrijednost tih dionica jer spomenutom procjenom kao i dopunom iste to nije
ucinjeno.

4.Unato€ navedenoj €injenici na skupstini vjerovnika odrZzanoj 17. studenoga
2021. sa zbrojem iznosa trazbina vjerovnika koji su glasovali za sa postotkom od
99,99% (protiv odluke je glasovao vjerovnik HN Ulaganja d.o.0. sa zbrojem iznosa
trazbine koji u postotku iznosi 0,008%) donijeta je odluka kojom se suprotno gore
navedenoj pravomoc¢noj sudskoj odluci donosi odluka da ¢e se predmetne dionice
trgovackog drustva Zagorje-Tehnobeton d.d. prodati neposrednom pogodbom, a u
skladu sa gore navedenom procjenom i dopunom procjene tih dionica, dakle, ipak po
procijenjenoj vrijednosti od 0,00 kuna.
Punomoc¢nik trgovackog drustva HN Ulaganja d.o.o. predloZio je da sud ukine
navedenu odluku iz razloga Sto ista nije u interesu vjerovnika u ovome stecajnom
postupku, te da on smatra da se prodaja dionica, kao moguce vrednije imovine
steCajnoga duznika, mora provesti na transparentan nacin kako bi se postigla ¢im
veca vrijednost i u Sto vecoj mjeri ostvarilo namirenje ste€ajnih vjerovnika te da bi se
odlukom kojom bi se ste€ajnoj upraviteljici omogucilo prodati dionice neposrednom
pogodbom otvorila mogucnost da se iste prodaju za 1,00 kuna, a da to ne moze biti
svrha ovoga postupka.

5.Radi navedenog ovaj je sud ponovo sukladno odredbi ¢l. 108. st. 1.
SteCajnog zakona (Narodne novine br. 71/15. i 104/17., dalje : SZ-a) ukinuo
predmetnu odluku skup$tine vjerovnika donesenu na skupstini vjerovnika odrzanoj
17. studenoga 2021., jer, i nadalje smatra da je ta odluka protivha zajedniCkom
interesu vjerovnika, a to stoga Sto je svrha i cilj steCajnog postupka unovcenje
imovine steCajnog duznika i to nakon Sto se na objektivan nacin utvrdi stvarna
vrijednost imovine, te nakon toga izvrsi podjela tako prikupljenih nov€anih sredstava
vjerovnicima u svrhu namirenja njihovih trazbina, a kako je to propisano odredbom Cl.
2. st. 2. SZ-a te kako je to i obrazloZzeno u spomenutom pravomoénom rjeSenju
ovoga suda poslovni broj 6 St-124/2018-105 od 14. rujna 2021. Navedeno je, kako je
iznijeto, potvrdio i drugostupanjski sud u gore citiranoj odluci, te nije kao objektivnhu
procjenu vrijednosti predmetnih dionica prihvatio indikativhu procjenu od 10. kolovoza
2021. Ovaj sud u potpunosti dijeli stav drugostupanjskog suda da interes i eventualni
broj potencijalnih kupaca ne bi bio isti ukoliko bi prodavatelj prodavao stvar za koju i
sam tvrdi da nema nikakve vrijednosti, a u odnosu na slucaj kada bi se u sklopu
ovoga postupka na objektivan nacin po ovlastenom sudskom vjeStaku—procjenitelju
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izvrSila procjena vrijednosti te imovine te tako utvrdila njena stvarna vrijednost.
Pritom treba uzeti u obzir i €injenicu, a kako je vec u ranijoj odluci ovoga suda od 14.
rujina 2021. navedeno, da trgovacko drustvo Zagorje-Tehnobeton d.d. i nadalje
redovito posluje i da u poslovanju ostvaruje dobit, te treba uzeti u obzir i €injenicu da
je u spomenutoj indikativnoj procjeni, kao i u dopuni te procjene vrijednosti drustva
izrazen stav da se taj postupak vrednovanja ne moze smatrati egzaktnim. Isto tako,
treba uzeti u obzir i daljnju Cinjenicu, a to je da knjigovodstvena vrijednost predmetnih
dionica (radi se o 810.000 dionica po nominalnoj vrijednosti od 100,00 kuna) ista
iznosi 104.672.571,67 kuna, a kako to proizlazi iz izvjeStaja ste€ajnoga upravitelja od
16. veljaCe 2021. (stranica 9 tog izvjestaja — listovi 107-112 spisa), pa to sve upucuje
na zaklju€ak da postoji vjerojatnost da bi te dionice mogle imati odredenu vrijednost
za potencijalne kupce, a koja bi navedena procjena od 0,00 kuna vrijednosti istih
mogla kod potencijalnih kupaca stvoriti drugaciji interes te posljedi¢no i drugaciju
ponudu u odnosu na sluCaj da je ta vrijednost utvrdena po ovlastenom sudskom

vjestaku procjenitelju u okviru ovog ste€ajnog postupka.
6.Stecajni je upravitelj u svojem podnesku od 15. rujna 2021. naveo da na
predmetnim vrijednosnim  papirima-dionicama trgovackog druStva Zagorje-
Tehnobeton d.d. ne postoji zalozno pravo, pa je stoga sukladno odredbi ¢l. 229. st.
1., st. 2. i st. 3. SZ-a stecajni upravitelj u skladu s odlukama skupstine vjerovnika
duzan unovciti imovinu koja ulazi u steCajnu masu. Naime, odredbom ¢l. 229. st. 3.
SZ-a propisno je da je ste€ajni upravitelj duZzan, uz odgovarajucu primjenu pravila
ovrSnoga postupka, Financijskoj agenciji bez odgode dostaviti podatke o svim
nekretninama koje se prodaju u ste€ajnom postupku, a o pokretninama ako je njihova
procijenjena vrijednost ve¢a od 50.000,00 kuna radi upisa u OcCevidnik nekretnina i
pokretnina uz naznaku da se prodaju u ste¢ajnom postupku. Dakle, u konkretnom
sluCaju, steCajni upravitelj ne raspolaze podatkom o objektivhoj procijenjenoj
vrijednosti predmetnih dionica, te stoga ne moze izvrSiti svoju duznost dostavljanja
podataka Financijskoj agenciji ukoliko bi procijenjena vrijednost tih dionica bila veca
od 50.00000 kuna. Nadalje, odredbom ¢l. 229. st. 4. SZ-a propisano je da ako
steCajni vjerovnici nisu na izvjestajnom rocCistu drukcije odredili nacin i uvjete prodaje,
imovina duznika prodaje se odgovarajucom primjenom odredbi €l. 247. i ¢l. 249.
ovoga Zakona. Buducéi da se, kako je iznijeto, radi o dionicama-pokretnim stvarima
na kojima ne postoji razlu¢no pravo, te kako steCajni vjerovnici na izvjeStajnom
roCiStu nisu drugacije odredili nacin i uvjete prodaje, to je steCajni upravitelj duzan
unovciti tu imovinu u skladu sa odlukama skupstine vjerovnika i odbora vjerovnika (Cl.
229. st. 2. SZ-a). Medutim, navedene odluke skupstine vjerovnika i odbora vjerovnika
moraju biti zakonite, a kao $to moraju biti zakonite i sve radnje i odluke tijela
steCajnoga postupka, dakle, suda, steCajnoga upravitelja, skupstine vjerovnika i
odbora vjerovnika. Buduci da je, dakle, pravomoénom sudskom odlukom utvrdeno da
nije zakonita i da nije u skladu s nacelima Ste€ajnog zakona navedena odluka
skupstine vjerovnika sa skupstine odrZzane 6. rujna 2021. kojom je prihvacena
procjena vrijednosti drustva gdje je utvrdena vrijednost dionica trgovackog drustva
Zagorje-Tehnobeton d.d. u iznosu od 0,00 kuna, to je potrebno da skupstina
vjerovnika donese novu i zakonitu odluku o nacinu i uvjetima unov€enja predmetnih
dionica. Naime, kako je navedeno, steCajni upravitelj duzan je unovciti imovinu koja
ulazi u ste€ajnu masu u skladu sa odredbama Ste€ajnoga zakona koje navode da on
to unovCenje vrsi uz odgovarajucu primjenu pravila ovrsnog postupka ili slobodnom
pogodbom (arg. iz odredbe €l. 229.s t. 3. SZ-a i €l. 249. st. 1. SZ-a), a odredbom ¢l.
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136. st. 1. OvrSnog zakona (Narodne novine br. 112/12., 25/13., 93/14., 55/16. i
73/17., dalje: OZ-a) propisano je da se ovrha na pokretninama provodi njihovom
zapljenom, procjenom, oduzimanjem, opremanjem, povjeravanjem na cuvanje sudu,
ovrhovoditelju ili tre¢oj osobi, njihovom prodajom te namirenjem ovrhovoditelja iz
iznosa dobivenog prodajom. Dakle, ovrha tj. prodaja predmetnih dionica ne moze se
provesti prije nego Sto se izvrSi objektivna procjena njihove vrijednosti.

7.Zbog gore iznijetih razloga ukinuta je i odluka odbora vjerovnika sa sjednice
odbora vjerovnika od 29. rujna 2021. kojom su prihvaéeni indikativha procjena
vrijednosti druStva Zagorje-Tehnobeton d.d. od 10. kolovoza 2021., te dodatak toj
procjeni od 16. rujna 2021. izradeni od strane trgovackog drustva UHY Advisori d.o.o.
odgovarajucom primjenom odredbe ¢l. 108. SZ-a, a kako je to propisano odredbom
¢l. 101. st. 7. SZ-a.

8.Radi svega navedenog valjalo je temeljem odredbe ¢l. 108. st. 1. SZ-a i €l.
101. st. 7. SZ-a, odluciti kao u izreci ovog rjeSenja, jer je tim odredbama propisano da
¢e sud na zahtjev razlu¢noga vjerovnika, steCajnoga vjerovnika Kkoji nije nizega
isplatnoga reda, steCajnoga upravitelja ili iznimno po sluzbenoj duznosti ukinuti
odluku skupstine vjerovnika ako je protivna zajedni¢kom interesu ste€ajnih vjerovnika
(Cl. 108. st. 1. SZ-a), te da sud moze ukinuti odluku odbora vjerovnika
odgovarajucom primjenom odredbi ¢l. 108. ovoga Zakona (Cl. 101. st. 7. SZ-a).

U Varazdinu 25. studenoga 2021.
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Uputa o pravnom lijeku :

Protiv ovog rjeSenja dopustena je zalba Visokom trgovackom sudu Republike
Hrvatske u Zagrebu, a podnosi se putem e-Komunikacije ovome sudu u roku od
osam (8) dana od dostave rjeSenja.

DNA :
Ste€ajni duznik ZAGORJE d.d. za izvodenje svih vrsta gradevinskih radova, u
ste€aju, iz Varazdina, Ankice Opolski 2, kojeg zastupa ste€ajna upraviteljica Ines

Mo$mondor, iz Cakovca, Ulica kralja Tomislava 2/1,

e-Oglasna plo¢a suda.
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