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STUDENAC d.o.o., Omis$
IzvjeStaj poslovodstva

Uprava predstavlja svoj izvjestaj zajedno s revidiranim odvojenim financijskim izvjeStajima za godinu koja je

zavrsSila na dan 31. prosinca 2025. godine.
Osnovna djelatnost

STUDENAC d.o.o. ("Drustvo") je drustvo s ograni¢éenom odgovorno$éu, registrirano i smjesteno u Omisu, Cetvrt
Ribnjak 17 u Republici Hrvatskoj. Drustvo je jedan od vodecih trgovackih lanaca na podrucju Republike Hrvatske.
Sjediste Drustva nalazi se u OmiSu, dok maloprodajna mreza pokriva podrucja od Istre do Dubrovnika te dio

kontinentalne Hrvatske.
Osnovna djelatnost Drustva je maloprodaja i veleprodaja robe Siroke potrosnje.

Maloprodajni lanac Drustva sastoji se od 1.411 trgovina na dan 31. prosinca 2025. godine (31. prosinca 2024.:
1.406 trgovina). U 2025. godini otvoreno je 76 novih trgovina, a zatvoreno 69 (2024.: 135 novih trgovina i 30

zatvorenih trgovina) te je maloprodajni prostor progiren za 1.406 m? (2024.: 15.416 m2).

Krajem 2025. godine Drustvo ima distributivna skladista, cross-dockove i veleprodajna skladiSta u Hrvatskoj kako
slijedi: distributivna skladi$ta u Dugopolju, Pazinu, Zagrebu, Kutini, Sv.Kriz Zacretju, Buzetu i Dubrovniku; cross-
dockove u Zadru i Burdevcu; veleprodajna skladista u Ivani¢ Gradu, Sisku, Dugom Selu, Bjelovaru, Mljetu, Ubli
(otok Lastovo), Kutini, Buzetu i Sv.Kriz Zacretju. Vozni park Drustva sastoji se od 120 vozila (2024.: 91 vozilo).
Vlastita logisticka struktura DruStva omogucuje efikasnu distribuciju centraliziranog asortimana maloprodajnim
trgovinama tokom godine, $to je posebice vazno tijekom ljetnih mjeseci kada je potraznja pojaCana zbog utjecaja

turizma.

Prihodi od prodaje u 2025. godini iznose 851.460 tisuca eura (2024.: 756.598 tisuca eura). Maloprodaja ima
znacajan udio u prihodima. Tako se u 2025. godini 90,31% ili 768.917 tisu¢a eura prihoda odnosi na maloprodaju
(2024.: 91,30% ili 690.756 tisuca eura).

Ukupni poslovni rashodi poslovanja u 2025. godini iznose 859.772 tisuCe eura (2024.: 735.811 tisuca eura), a
vecinski udio od 69,65% (2024.: 70,71%) odnosi se na troSkove prodane robe, odnosno 598.826 tisuca eura
(2024.: 520.304 tisuce eura).

Na dan 31. prosinca 2025. godine Drustvo je imalo 7.149 zaposlenih (2024.: 6.895 zaposlenih).

Drustvo nema podruznice. Na dan 31. prosinca 2025., Studenac d.o.0. i njegova ovisna drustva Kea d.o.o0. i

Sezonko d.o.o. poslovala su kao neovisna drustva.

Drustvo nije otkupljivalo vlastite udjele tijekom godine.

Ocekivanja za buduénost

Drustvo je usmjereno na daljnje jacanje postojece mreze i poboljSanje organskih rezultata poslovanja te oCekuje
stvaranje platforme za odrzivi rast prilagodbom podformata prodavaonica i asortimana ocekivanjima kupaca, uz
komercijalno uskladivanje, kako bi povecalo volumen prodaje i unaprijedilo percepciju brenda Studenac.
Dodatno, Drustvo koristi dva nova centralizirana skladista kao klju¢ne prekretnice u izgradnji konkurentske

prednosti u podrucju opskrbnog lanca.

Takoder, Drustvo planira ulagati u dodatnu edukaciju svojih djelatnika u svrhu Sto kvalitetnijeg pruzanja usluga i
zadovoljenja potrebnih standarda u svakodnevnom poslovaniju.




STUDENAC d.o.o., Omis
Izvjestaj poslovodstva (nastavak)

Aktivnosti spajanja i preuzimanja u 2025.

Tijekom 2025. godine Drustvo je preuzelo nekoliko manjih trziSnih udjela s vrijednoS¢éu goodwilla u iznosu od
745 tisuca eura, od ¢ega je najvece preuzimanje bilo od drustva Zvuéni Zid d.o.o. u vrijednosti od 220 tisuc¢a

eura.

Aktivnosti spajanja i preuzimanja u 2024.

Tijekom 2024. godine Drustvo je steklo nekoliko manjih trzisnih udjela pri Eemu je goodwill iznosio 1.871 tisucu

EUR, od ¢ega se najveca akvizicija odnosila na drustvo Milano d.o.0., u vrijednosti od 600 tisu¢a EUR.

Dana 6. rujna 2024. Drustvo je steklo slovensko drustvo Kea d.o.0. Na datum bilance drustvo Kea d.o.o. posluje
kao zasebno drustvo.

Dana 31. kolovoza 2024. Drustvo je steklo drustvo Decentia Trgovina d.o.o., koje je 30. studenoga 2024.

pripojeno drustvu Studenac d.o.o.
Dana 1. srpnja 2024. Drustvo je steklo i pripojila drustvo TP Kovacic d.o.o.

Dana 28. prosinca 2023. Drustvo je steklo drustvo La-vor Trade d.o.o0., koje je 31. prosinca 2024. pripojeno

drustvu Studenac d.o.o.

Ostala ostvarenja u 2025.

Tijekom 2024. godine Studenac d.o.o. sklopio je ugovor o zakupu na temelju kojeg je zapoceta izgradnja

distribucijskog centra u Velikoj Gorici. Izgradnja je dovrSena u rujnu 2025. godine.

Tijekom 2025. godine Studenac d.o.o. sklopio je ugovor o zakupu na temelju kojeg je zapoceta izgradnja

distribucijskog centra u Dugopolju (Split). Objekt je dovrSen u ozujku 2026. godine.

U lipnju 2025. godine Studenac d.o.0. osigurao je financiranje u iznosu od 300 milijuna EUR koje je aranzirao
konzorcij banaka predvoden Bankom Pekao S.A., uz sudjelovanje institucija EBRD, Powszechny Zakfad
Ubezpieczen (PZU, Poljska), OTP banka d.d. (Hrvatska), Zagrebacka banka d.d. (Hrvatska) i OTP Bank Plc

(Madarska), ¢ime je osigurana stabilnost nov€anih tokova.

Upravljanje financijskim rizicima
Uprava analizira financijski rizik povezan s poslovanjem te poduzima sve mjere za osiguranje likvidnosti.

Drustvo prati svoje nov€ane tokove te planira kratkoro¢ne priljeve i odljeve novca kako bi pravovremeno poduzelo
potrebne mjere za ucinkovito praéenje rizika nov€anog toka. Dodatno, prema poslovno-financijskim pravilima
struke, DruStvo provodi odgovaraju¢e mjere upravljanja rizicima kojima je izlozeno ili bi potencijalno moglo biti
izlozeno u buducnosti, a odnose se na trziSni, kamatni, valutni te kreditni rizik. Financijski rizik povezan s

poslovanjem detaljno je objasnjen u biljeSci 23.




STUDENAC d.o.o., Omis
lzvjestaj poslovodstva

Upravljanje financijskim rizicima (nastavak)

Dana 6. svibnja 2026. godine Studenac d.o.0. zaprimio je pismo suglasnosti od Agenta koji zastupa
zajmodavce u sindikatu banaka koje osiguravaju glavno financiranje. Slijedom toga, financijski pokazatelji
(covenants) o kojima je trebalo izvjestavati na dan 31. prosinca 2025. nisu podlijegali testiranju te na datum
izdavanja pisma suglasnosti nije bilo utvrdenih krSenja ugovornih obveza. Buduéi da je odobrenje zaprimlieno
nakon kraja godine, dio dugoroénih zaduZenja reklasificiran je u kratkorotna zaduZenja (za detalje vidjeti
biljiesSku 18).

Tijekom 2025. godine Studenac je zapoceo provedbu niza aktivnosti usmjerenih na optimizaciju poslovnih
rezultata i uskladivanje financijskih pokazatelja s zahtjevima ugovora o kreditu. Najveéi uginci ogekuju se od
optimizacije i centralizacije opskrbnog lanca, uskladivanja kvalitete i cijena asortimana s potrebama kupaca te

usmjerenosti na programe lojalnosti i lokaine kupce.
Dogadaji nakon 31. prosinca 2025.

Krajem sijecnja 2026. godine Drustvo je ofplatilo kredit u iznosu od 1.600 tisu¢a eura Hrvatskoj postanskoj
banci d.d. Krajem oZujka 2026. godine Drustvo je ofplatilo kredit i pripadaju¢e kamate u iznosu od 5.447 tisuéa

eura konzorciju banaka.

Tijekom 2026. godine Drustvu Studenac d.o.o. pridruZili su se novi ¢lanovi Uprave — Matija Subasié-Maras (19.
sijeénja 2026.) i Ivan Slavica (1. veljace 2026.). S duZnosti ¢lanova Uprave Drustva razrijeSeni su Dragan
Baskarad (27. veljace 2026.), Rafal Cieslakowski (1. veljace 2026.) i Andrija Topi¢ (1. veljace 2026.).

Dana 17. oZujka 2026. godine Studenac d.o.o. sluzbeno je otvorio novi distribucijski centar u Dugopolju, pokraj
Splita.

Potpisali u inlie Uprave, 189, lipnja 2026.

4 %&X&&,

Michat Wojciech Sefczuk Michat Andrzej Halwa

Predsjednik Uprave Clan Uprave
-/Matija Subasi¢ Maras tvan Slavica

Clan Uprave Clan Uprave
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Sukladno Zakonu o raéunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku financijsku
godinu budu sastavijeni odvojeni financijski izviestaji u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI} utvrdenim od Europske Unije i objavljenim u sluzbenom listu Europske unije, koji pruzaju

istinit i fer prikaz stanja u Drustvu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo viemenske neogranienosti poslovanja pri

sastavljanju odvojenih financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave pri izradi odvojenih financijskih izvjeStaja obuhvaéaju sliedece:

® odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;
® davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

® postupanje u skladu s vaze¢im raGunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijaino znacajnih odstupanja u odvojenim financijskim izvjestajima; i

e sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti poslovanja

Uprava je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toCno$¢u prikazuju financijski poloZaj Drustva. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovoma za Cuvanje
imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje prijevare i drugih

nepravilnosti.

Zaiuime Uprave, 19. lipnja 2026. godine:

MRV |

Michat Wojciech Sericzuk Michat Andrzej Halwa
Predsfednitiprave Clan Uprave

JOétija Subasié Maras Ivan Slavica
Cian Uprave Clan Uprave




lzviestaj neovisnog revizora

Vlasnicima drustva STUDENAC d.o.o.
|zvjeStaj o reviziji odvojenih financijskih izvjestaja

Obavili smo reviziju odvojenih financijskih izvje$taja drustva STUDENAC drustvo s ograni¢enom
odgovornoS¢u za trgovinu i proizvodnju (,Drustvo®), koji obuhvacaju:

Face if to Face Business

* odvojeni izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2025.;

i, za godinu od 1. sije€nja 2025. do 31. prosinca 2025.:
* odvojeni izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti;

* odvojeni izvjeStaj o promjenama kapitala;

* odvojeni izvjestaj o nov€anom toku;

kao i

* DbiljeSke koje sadrze znacajne raunovodstvene politike i ostala pojadnjenja
(;odvojeni financijski izvjestaji“).

Prema nasem misljenju, priloZzeni odvojeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju nekonsolidirani
financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2025., njegovu nekonsolidiranu financijsku uspjeSnost i
njegove nekonsolidirane nov&ane tokove za godinu koja je tada zavrsila, sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (,EU MSFI¥).

Osnova za izrazavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS) i Uredbom (EU) br.
537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a. Nase odgovornosti, u skladu s tim standardima, podrobnije su
opisane u nasem izvjestaju neovisnog revizora u odjeliku Odgovornosti revizora za reviziju odvojenih
financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Drustva u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju odvojenih
financijskih izvje$taja subjekata od javnog interesa u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i
primjereni te da €ine odgovarajuéu osnovu za potrebe izrazavanja naSeg misljenja.

Znacajna neizvjesnost vezana uz vremenski neograniéeno poslovanje

Skrec¢emo pozornost na BiljeSku 2 — Osnove pripreme, Vremenska neograni¢enost poslovanja ovih
odvojenih financijskih izvjestaja, u kojoj se navodi da je Drustvo tijekom 2025. godine prekrsilo financijske
pokazatelje definirane ugovorima o financiranju te se predvida da ¢e ostati u krSenju tih pokazatelja do
treceg tromjesecja 2026. godine. Uprava je ishodila odricanje od prava na zahtijevanje prijevremene
naplate za 2025. godinu te je od konzorcija kreditora zatrazila produljenje odricanja za 2026. godinu,
medutim formalno odobrenje nije bilo pribavljeno do datuma ovog izvjeS¢a. Kao to je navedeno u BiljeSci
2, navedeni dogadaiji i okolnosti, zajedno s ostalim pitanjima opisanim u BiljeSci 2, ukazuju na postojanje
znalajne neizvjesnosti koja moze izazvati zna€ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi poslovati u
skladu s nacelom vremenske neograni¢enosti poslovanja. Nase misljenje nije modificirano u odnosu na
ovo pitanje.



KPMG

Face if to Face Business

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najveée
vaznosti za na8u reviziju odvojenih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja. Ta smo pitanja razmatrali u
kontekstu naSe revizije odvojenih financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima

te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Uz pitanje opisano u odjeljku Znacajna neizvjesnost vezana uz vremensku neograni¢enost poslovanja,
odredili smo pitanja opisana u nastavku kao klju¢na revizijska pitanja za priopéavanje u nasem izvjestaju.

UMANJENJE VRIJEDNOSTI GOODWILLA

Nematerijalna imovina i goodwill.

Na dan 31. prosinca 2025. knjigovodstvena vrijednost goodwilla iznosi 275.146 tisuca eura (2024.:
274.401 tisucu eura). Pogledajte odvojene financijske izvjestaje: biljesSku 2 KoriStenje procjena i
prosudbi — Goodwill, biljesku 3.3 unutar SaZetka znacajnih racunovodstvenih politika i biliesku 11

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili tom pitanju

U sklopu poslovnih preuzimanja i kao rezultat
spajanja preuzetih drustava u Drustvo tijekom
2025. i ranijih godina, Drustvo priznaje goodwill,
koji je na dan 31. prosinca 2025. evidentiran u
iznosu od 275.146 tisuCa eura. Za nov€ane
jedinice koje stvaraju nov&ane tijekove (,CGU")
kojima je goodwill dodijeljen, potrebno je godiSnje
testiranje umanjenja vrijednosti, a kao Sto je
navedeno u BiljeSci 11, na temelju ovogodiSnjeg
testiranja Drustvo nije priznalo gubitak od
umanjenja vrijednosti tih sredstava.

Kao $to je navedeno u Biljesci 11, Drustvo koristi
strucni sud pri raspodjeli goodwilla i druge
dugotrajne imovine na CGU-e u svrhu godi$njeg
testiranja umanjenja vrijednosti. U testiranju se
primjenjuje sloZeni model, pri ¢emu je potrebna
znaCajna stru€na procjena u donosenju klju¢nih
buducéih pretpostavki koje se u modelu koriste.

SloZeni modeli koji se oslanjaju na buduée
pretpostavke podlozni su ve¢em riziku pristranosti
uprave, pogre$aka i nekonzistentne primjene.
Takvi uvjeti zahtijevaju nadu dodatnu pozornost u
reviziji, osobito u pogledu objektivnosti izvora
pretpostavki te njihove dosljedne primjene.

Zbog navedenih razloga, ovo smo podrucje
smatrali kljuénim revizijskim pitanjem.

Nase revizijske procedure, provedene, gdje je to
bilo primjenjivo, uz pomo¢ nasih vlastitih
struénjaka za vrednovanje, ukljucivale su:

+ testiranje dizajna i primjene odabranih
unutarnjih kontrola vezanih uz testiranje
umanjenja vrijednosti;

* provjeru grupiranja imovine u CGU-e, na
temelju naSeg razumijevanja poslovanja i
poslovnih jedinica Drustva;

» ispitivanje modela diskontiranih nov€anih
tokova Drustva i klju€nih pretpostavki u njemu,
kao &to su:

- klju€ne makroekonomske pretpostavke,
poput stope rasta, usporedene s javno
dostupnim vanjskim izvorima,

- diskontne stope, usporedno s javno
dostupnim trzidnim i industrijskim
podacima, prilagodene, gdje je relevantno,
specifiénim ¢imbenicima Drustva,

- procjena stru¢nosti, sposobnosti i
objektivnosti stru¢njaka kojeg je Drustvo
koristilo za pomo¢ pri izradi modela
diskontiranih nov€anih tokova;

* procjenu osjetljivosti modela umanjenja
vrijednosti i zakljuka o umanjenju na moguce
pristranosti uprave, provjerom analize
osjetljivosti modela na promjene klju¢nih
temeljnih pretpostavki koju je napravilo
Drustvo;

* procjenu primjerenosti objava vezanih uz
umanjenje vrijednosti u odvojenim financijskim
izvjeStajima.

»



Face if to Face Business

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju€uju Izvjestaj poslovodstva koji je
sastavni dio Godi8njeg izvjesStaja Drustva, ali ne uklju€uju odvojene financijske izvjestaje niti nas izvjestaj
o reviziji odvojenih financijskih izvjestaja.

NaSe misljenje na odvojene financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije.

U vezi s nadom revizijom odvojenih financijskih izvje$taja, odgovornost nam je procitati ostale informacije
te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije zna€ajno nekonzistentne s odvojenim financijskim
izvjeStajima ili saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i €ine li se, na neki drugi nagin, zna¢ajno
pogresno iskazane.

Vezano za lzvjestaj poslovodstva, takoder smo proveli procedure propisane primjenjivim zakonskim
zahtjevima i izvjeStavamo sljedece:

* Informacije sadrzane u Izvjestaju poslovodstva za financijsku godinu za koju su pripremljeni odvojeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim zna&ajnim odrednicama, s odvojenim financijskim
izvjestajima;

* |zvjestaj poslovodstva pripremljen je, u svim zna¢ajnim odrednicama, u skladu s primjenjivim

zakonskim obvezama.

Ukoliko temeljem provedenih procedura zaklju¢imo da postoji materijalna pogreSka Ostalih informacija,
duznost nam je to izvijestiti. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za odvojene financijske

izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje odvojenih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
EU MSFI te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogucilo
sastavljanje odvojenih financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju odvojenih financijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem raCunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim slu€ajevima kada Uprava namjerava likvidirati
Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju odvojenih financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li odvojeni financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znacajno pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreSke te izdati izvjestaj neovisnog revizora koji
uklju€uje nade misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢ée revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogredke, a smatraju se zna€ajnim, ako se razumno moze oc¢ekivati da
bi, pojedina¢no ili zbrojeni s drugim pogrednim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika
financijskih izvje$taja, donesene na osnovi ovih odvojenih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, donosimo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza odvojenih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za donoSenje
nasSeg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed prijevare, veéi je od
rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara moze ukljugiti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreSno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.



KPMG

¢ stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZzavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva.

Face if to Face Business

* ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost raCunovodstvenih procjena
i povezanih objava od strane Uprave.

¢ donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koridtenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja
od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li
znaCajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna€ajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvjestaju
neovisnog revizora na povezane objave u odvojenim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave
nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju€ci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naSeg izvjestaja neovisnog revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili
uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u mogucnosti nastaviti s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

* ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj odvojenih financijskih izvjestaja, uklju€ujudi i
objave te razmatramo odrazavaju li odvojeni financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuéi i one u vezi sa zna€ajnim
nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nas3e revizije.

Mi, takoder, dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za nadzor da smo postupali u skladu s relevantnim
etiCkim zahtjevima vezanim za neovisnost i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje€u na nasu neovisnost, kao i, tamo gdje je to
primjenjivo, o mjerama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje ili primijenjenim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzZeni za nadzor, odredujemo ona koja su od
najveée vaznosti za reviziju odvojenih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su klju&na revizijska
pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvjestaju neovisnog revizora, osim ukoliko zakon ili propisi
sprje€avaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanja
ne trebamo komunicirati u nasem izvjeStaju neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze ocekivati
da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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|zvjeStaj o ostalim zakonskim i regulatornim obvezama

Face if to Face Business

Informacije koje se zahtijevaju Uredbom (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i

Vijeéa

Imenovanje revizora i razdoblje angazmana

Imenovani smo revizorima od strane onih zaduzenih za nadzor na dan 24. rujna 2025. da obavimo
godisnju reviziju odvojenih financijskih izvje$taja Drustva. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg
angaZmana iznosi osam godina te se odnosi na godine koje su zavrSile 31. prosinca 2018. do 31.
prosinca 2025.

Uskladenost s dodatnim izvjestajem revizorskom odboru

Potvrdujemo da je nade revizorsko misljenje konzistentno s dodatnim izvjestajem prezentiranim Odboru
za reviziju.

Nerevizijske usluge

Izjavljujemo da nismo pruzali nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi ¢lanak 5 (1) Uredbe
(EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a i ¢lanak 44. Zakona o reviziji, te smo zadrzali
neovisnost tijekom provedbe revizije.

19. lipnja 2026.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju TPA Audit d.o.o.
Hrvatski ovlasteni revizori Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, Ivana Luci¢a 2a Slavonska avenija 6
10000 Zagreb 10000 Zagreb

Hrvatska Hrvatska

Kt / ?///
Dofmagoj Hrkac¢ Ig/@/Ar utina

Clan Uprave, Hrvatski oviateni revizor Direktor, Hrvatski ovlaSteni revizor



Odvojeni izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

STUDENAC d.o.o0., Omi$

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Ostali poslovni prihodi
Ukupno poslovni prihodi
Poslovni rashodi

Troskovi prodane robe
Naknade zaposlenicima
Amortizacija

Rezerviranja

Ostali poslovni rashodi
Ukupno poslovni rashodi
(Gubitak)/dobit iz poslovanja
Financijski prihodi

Financijski troSkovi

Neto financijski troSak
Dobit/(gubitak) prije poreza
Porez na dobit

Gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupni sveobuhvatni gubitak

Biljeska

13
6

10, 11, 22

2025. 2024.
851.460 756.598
2.950 1.756
854.410 758.354
(598.826) (520.304)
(129.354) (108.185)
(57.138) (43.257)
(57) (174)
(74.397) (63.891)
(859.772) (735.811)
(5.362) 22.543

- 1
(26.587) (21.757)
(26.587) (21.756)
(31.949) 787
1.386 (1.479)
(30.563) (692)
(30.563) (692)

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Odvojeni izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

STUDENAC d.o.o0., Omi$

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina i goodwill
Imovina s pravom koristenja
Ulaganja u ovisno drustvo

Odgodena porezna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Unaprijed placeni troskovi

Potrazivanje za porez na dobit

Ostala financijska imovina

Novac i nov&ani ekvivalenti

Ukupno imovina
KAPITAL | OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Kapitalne rezerve

(Akumulirani gubici)/zadrzana dobit

Dugoroéne obveze
Zajmovi i krediti
Rezerviranja

Obveze po najmovima

Odgodena porezna obveza

Kratkoro€ne obveze

Zajmovi i krediti

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze
Obveze po najmovima

Ostale obveze

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

BiljeSka

10
11
22
12

13
14

15
16

17
17

18
21
18

18
19
18
20

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.
97.584 86.329
281.288 283.292
157.794 141.663
16.040 16.040
2.042 978
554.748 528.302
90.207 81.066
31.911 24.689
8.967 4.307
2.138 67
298 131
17.836 22.974
151.357 133.234
706.105 661.536
3.431 3.431
72.733 72.733
(25.468) 5.095
50.696 81.259
- 187.784

918 1.146
124.830 115.797
294 616
126.042 305.343
288.891 53.405
189.916 171.477
35.681 27.405
14.879 22.647
529.367 274.934
655.409 580.277
706.105 661.536

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Odvojeni izvjeStaj o promjenama glavnice
Na dan 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

STUDENAC d.o.o0., Omi$

Stanje 1. sije€nja 2024.

Gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit
Ucinak pripajanja ovisnog drustva
Transakcije s vlasnicima drustva

Povecanje upisanog kapitala

(Akumulirani

Stanje 31. prosinca 2024.

Gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Stanje 31. prosinca 2025.

Tekme!in: Kapitalne gubici)/zadrzana Ukupno
apita rezerve dobit

3 73.946 5.445 79.394

- - (692) (692)

- - 2.557 2.557

3.428 (1.213) (2.215) -

3.431 72.733 5.095 81.259

- - (30.563) (30.563)

3.431 72.733 (25.468) 50.696

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Odvojeni izvjeStaj o novéanom toku
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

STUDENAC d.o.o0., Omi$

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Dobit/(gubitak) za godinu

Uskladenja za:

Porez na dobit

Amortizaciju

Gubitak od otudenja dugotrajne imovine

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i
imovine s pravom koriStenja

Ispravak vrijednosti imovine

Ispravak vrijednosti potraZivanja

Otpustanje diskonta na odgodenu naknadu
TroSak kamata

Novac iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu
Promjene u:

Zalihama

Potrazivanjima od kupaca i ostalim potrazivanjima
Ostala potrazivanja

Obvezama prema dobavlja¢ima

Ostale obveze

Rezerviranja

Novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti
Placene kamate

Placeni porez na dobit

Neto nov¢€ani priljev iz poslovnih aktivnosti

Investicijske aktivnosti

Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne
imovine

Odgodeno plac¢anje za stjecanje ovisnih drustava
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Stjecanje ovisnih drustava

Novac preuzet pri pripajanju ovisnog drustva

Dani zajmovi

Neto nov€ani odljev iz investicijskih aktivnosti
Financijske aktivnosti

Primljeni krediti

Otplata kredita

Placanje najmova

Neto nov¢€ani priljev iz financijskih aktivnosti
Novac i novéani ekvivalenti

Na pocetku razdoblja

Na kraju razdoblja /i/

Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih
ekvivalenata

Biljeska

10

11,12, 22

25

18
18
18

16
16

2025. 2024.
(30.563) (692)
(1.386) 1.479
57.138 43.257
862 863
1.307 568
(274) 28
228 385
2.631 548
23.956 18.916
53.899 65.352
(8.867) (22.051)
(7.450) 19.074
(4.659) (487)
18.439 29.059
4.763 (1.853)
(228) (198)
55.897 88.896
(23.956) (18.916)
(2.512) (5.473)
29.429 64.507
(35.399) (44.253)
(7.633) (18.499)
114 3.109

- (47.294)

- 211

(167) -
(43.085) (106.726)
99.468 83.848
(58.643) (29.894)
(32.307) (26.722)
8.518 27.232
22.974 37.961
17.836 22.974
(5.138) (14.987)

/il Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju 2024. godine uklju€uju ogranieni novac u iznosu od 2.423 tisuce eura.

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama eura) STUDENAC d.o.o., Omis

1. OPCI PODACI
Subjekt izvjeStavanja

STUDENAC d.o.0. ("Drutvo") je drustvo s ograniéenom odgovorno$éu. registrirano i smjesteno u Omisu. Cetvrt

Ribnjak 17 u Republici Hrvatskoj.

Osnovna djelatnost Drustva je trgovina na malo i veliko prehrambenim proizvodima i robom Siroke potroSnje.

Poslovna godina Drustva zapocinje 1. sije€nja i zavrSava 31. prosinca svake godine.

U periodu od 2021. do 2025. Drustvo je steklo i naknadno pripojilo drustvu Studenac d.o.o. sljedece poslovne

subjekte:

Datum stjecanja  Datum pripajanja
Bure Trgovina d.o.o. 1.5.2021. 31.8.2021.
Pemo d.o.o. 7.2.2022. 28.2.2023.
Kordun poslovna jedinica 25.3.2022. 31.5.2022.
Duravit Trgovina d.o.o. 30.4.2022. 17.5.2022.
Lonia Trgovina d.o.0. 3.6.2022. 31.3.2023.
Princeza Korina d.o.o. 30.11.2022. 1.12.2022.
Strahinjcica d.o.o. 15.5.2023. 31.8.2023.
Spar trgovina d.o.o. 2.8.2023. 31.10.2023.
Tehno-ron maloprodaja d.o.o. 30.8.2023. 30.8.2023.
Formalis-teh maloprodaja d.o.o. 29.11.2023. 30.11.2023.
Cedekap trgovina d.o.o. 15.12.2023. 15.12.2023.
La-vor Trade d.o.o. 28.12.2023. 31.12.2024.
Kea d.o.o. 1.9.2024. -
Decentia d.o.o. 31.8.2024. 30.11.2024.
Fiba Prom d.o.o 31.5.2024. 31.5.2024.
TP Kovaci¢ d.o.o. 31.10.2024. 31.10.2024.

Vlasnik Drustva je drustvo Studenac Group S.A. (prije Spatium CEE Holding S.A.R.L.) iz Luksemburga, dok je

krajnje mati¢no drustvo Polish Enterprise Fund VIII. I.p.. Kajmanski otoci.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

STUDENAC d.o.0., Omi$

Uprava i Nadzorni odbor tijekom godine bili su:

Uprava
Michat Wojciech Senczuk
Filip Bilanovic
Rafat Jacek Cieslakowski
Michat Andrzej Halwa
Dragan BaSkarad
Nina Mimica

Andrija Topi¢

Predsjednik

Clan Uprave od rujna 2018. godine do oZujka 2025. godine

Clan Uprave od rujna 2018. godine do veljage 2026. godine

Clan Uprave

Clan Uprave od travnja 2020. godine do veljage 2026. godine

Clan Uprave od listopada 2022. godine do travnja 2025. godine

Clan Uprave od travnja 2024. godine

Drustvo zajednicki zastupaju predsjednik i jedan ¢lan Uprave.

Nadzorni odbor

Tomislav Tomljenovi¢
Krzystof tukasz Andrzejewski
Michat Sylwester Kedzia
Bartosz Walerian Kwiatkowski
Boris Savori¢

Gordan Kolak

Ronny Gottschlich

Javier Fernandez Rozado

Tomasz Ciborowski

Predsjednik od listopada 2024. godine
Predsjednik do listopada 2024. godine

Dopredsjednik

Clan

Clan do listopada 2024. godine
Clan do listopada 2024. godine
Clan do listopada 2024. godine
Clan do listopada 2024. godine
Clan do srpnja 2024. godine
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama eura) STUDENAC d.o.o., Omis

2. OSNOVE PRIPREME

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koje je usvojila Europska unija ("EU MSFI"), za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2025. i 31. prosinca 2024.

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava na dan 19. lipnja 2026. godine.

Osnove pripreme

Financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troska osim ako je navedeno drugacije.
Izuzece od konsolidacije

Drustvo nije pripremilo konsolidirane financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025., jer
ispunjava kriterije za izuze¢e prema MSFI 10 "Konsolidirani financijski izvjestaji". Drustvo je u stopostotnom

vlasnistvu drustva Studenac Group S.A. iz Luksemburga, koje priprema konsolidirane financijske izvjestaje.

Kao rezultat ovog izuzeca, ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na nekonsolidiranoj osnovi, prikazuju¢i samo
financijski polozaj, financijsku uspjeSnost i nov€ane tokove Drustva. Konsolidirani financijski izvjestaji drustva
Studenac Group S.A. iz Luksemburga dostupni su javnosti i mogu se preuzeti iz luksemburskog sudskog registra.

Funkcijska i prezentacijska valuta

Stavke uklju€ene u financijske izvjestaje iskazane su u valuti primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo
posluje (,funkcijska valuta”). Financijski izvjestaji prikazani su u tisucama eura, Sto predstavlja funkcijsku i

izvjestajnu valutu Drustva.
Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjesStaja zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na
primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode i troSkove. Stvarni rezultati se mogu razlikovati

od takvih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u

razdoblju u kojem je procjena korigirana i buduc¢im razdobljima ukoliko korekcija utje€e na buduca razdoblja.

Uprava je napravila sljedece prosudbe, odvojeno od onih koje ukljuuju procjene, a koje imaju najznacajniji

utjecaj na iznose prikazane u financijskim izvjestajima.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama eura) STUDENAC d.o.o., Omis

2. OSNOVE PRIPREME (NASTAVAK)

Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)

Umanjenje vrijednosti potraZivanja

Drustvo je kreiralo rezervaciju za sumnjiva i sporna potrazivanja uzimajuci u obzir potrazivanja koja su utuzena

i potraZivanja koja su procijenjena kao nenaplativa.
Umanjenje vrijednosti zaliha

Drustvo je napravilo procjenu je li potrebno napraviti ispravak vrijednosti zaliha s nenadoknadivom vrijednosti,

zalihu koja je zastarjela i/ili oSte¢ena uzimajuci u obzir prirodu zaliha te promet zaliha u prethodnim razdobljima.
Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Drustvo pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine na kraju
svakog godis$njeg izvjestajnog razdoblja. Drustvo je procijenilo o€ekivani vijek trajanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalne imovine na nacin da prema najboljoj procjeni odrazava koristan vijek trajanja navedene

dugotrajne imovine.
Umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine

Na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja, Drustvo provjerava knjigovodstvene vrijednosti svoje dugotrajne
materijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake o gubicima uslijed umanjenja vrijednosti. Ako takve naznake
postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti mogucéi gubici nastali zbog umanjenja.

U uvjetima kad je iskazani iznos veéi od nadoknadivog iznosa. iznos umanjenja se knjizi na teret dobiti ili gubitka.
Rezerviranja za sudske sporove

Uprava vrsi rezerviranje kad su najvjerojatnije posljedice aktivnosti DruStva na temelju kojih je pokrenut sudski

postupak procijenjene i rezerviranja se priznaju na dosljednoj osnovi.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama eura) STUDENAC d.o.o., Omis

2. OSNOVE PRIPREME (NASTAVAK)

Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)

Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troSka stjecanja i fer vrijednosti udjela Drustva u neto
prepoznatljivoj imovini ste€enog ovisnog drustva na dan stjecanja. Goodwill nastao pripajanjem drustva iskazan
je u okviru nematerijalne imovine. GodiSnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti kad god postoji indikator
umanjenja vrijednosti, i iskazuje se po troSku umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.
Nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac temelji se na viSem iznosu od vrijednosti koristenja ili fer vrijednosti
umanjenoj za troSkove prodaje, a dobiven je primjenom modela diskontiranih o¢ekivanih nov&anih tokova. Ti
modeli koriste nekoliko klju¢nih pretpostavki, uklju€ujuci procjene buducih koli€ina i cijena prodaje, operativnih
troSkova, stopa rasta terminalne vrijednosti te diskontne stope temeljene na ponderiranom prosjeénom trosku

kapitala.

Vremenska neogranicenost poslovanja

U godini koja je zavrSila 31. prosinca 2025. godine. Drustvo je ostvarilo gubitak u iznosu od 30.563 tisuée eura
(31. prosinca 2024.: gubitak od 692 tisu¢e eura ) dok je neto imovina Dru$tva bila u iznosu 50.696 tisu¢a eura
(31. prosinca 2024.: 81.259 tisu¢a eura). Na dan 31. prosinca 2025. kratkoro€ne obveze Drustva su vece od
kratkotrajne imovine u iznosu od 378.010 tisuéa eura (31. prosinca 2024.: 141.700 tisu¢a eura ). Iznos od

378.010 tisuc¢a EUR ukljucuje kratkoro€ni dio dugoro¢nog duga u iznosu od 211.050 tisu¢a EUR.

Gubitak je prvenstveno posljedica povecanja troSkova amortizacije i troSkova osoblja, ponajprije zbog
kontinuiranog rasta minimalne place, kao i visokih gubitaka na zalihama i manjkova, koji djelomi¢no proizlaze iz

prethodnih godina.

Negativan radni kapital tipi¢an je za maloprodaju mjeSovitom robom, a osim toga, vecina pozitivnih nov€anih

tokova Drustva ostvaruje se tijekom turistiCke sezone koji se koriste za servisiranje tekucih obveza.

Kako bi osiguralo potrebnu likvidnost, Drustvo koristi obrnuti faktoring i financiranje putem revolving kreditnih
linija kod lokalnih financijskih institucija u iznosu od 93.220 tisu¢a eura (2024.: 80.000 tisu¢a eura), od Cega je
na dan 31. prosinca 2025. iskoriSteno 86.987 tisuCa eura (2024.: u cijelosti iskoristeno). Dospijece faktoringa
iznosi 100 dana te ¢e se po podmirenju obveza obnoviti. Dospijec¢e revolving kreditnih linija iskoristenih na dan
31. prosinca 2025. ovisi o0 uvjetima lokalnih banaka. Revolving kreditne linije Zagrebacke banke d.d. dospijevaju
u tri obroka: 31. srpnja u iznosu od 7.000 tisu¢a eura (2024.: 7.000 tisu¢a eura), 31. kolovoza u iznosu od 7.000
tisuca eura (2024.: 7.000 tisu¢a eura) te 30. rujna u iznosu od 9.600 tisu¢a eura (2024.: 9.600 tisu¢a eura).
Revolving kreditna linija bit ¢e obnovljena nakon podmirenja obveza. Revolving kreditna linija OTP d.d. u iznosu
od 5.000 tisuc¢a eura dospijeva krajem svibnja 2026. godine. Revolving kreditna linija Hrvatske poStanske banke
d.d. u iznosu od 10.000 tisu¢a eura djelomicno je otplacena u iznosu od 1.600 tisuca eura, dok preostali dio
dospijeva krajem rujna 2026. godine. Dospijece kratkoro€nog dijela kredita u iznosu od 41.870 tisu¢a eura
Drustvo planira podmiriti iz viastitih likvidnih sredstava — 1.600 tisu¢a eura ve¢ je otplaceno u prvom tromjesecju
2026. godine, dok ¢e preostali iznos od 40.270 tisu¢a eura biti otplacen u trecem tromjesecju 2026. godine
tijekom i nakon ljetne sezone. Kao $to je objasnjeno u biljesci 2, Drustvo je iskoristilo dodatnih 48.696 tisu¢a eura

za kapitalna ulaganja. Za dodatne informacije o upravljanju rizikom likvidnosti vidjeti biljeSku 23.
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(Svi iznosi izraZeni su u tisucama eura) STUDENAC d.o.o., Omis

2, OSNOVE PRIPREME (NASTAVAK)
Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)
Vremenska neogranicenost poslovanja (nastavak)

Dana 6. svibnja 2026. godine Studenac d.o.0. zaprimio je pismo suglasnosti od Agenta koji zastupa zajmodavce
u sindikatu banaka koje osiguravaju glavno financiranje. Slijedom toga, financijski pokazatelji o kojima je trebalo
izvjeStavati na dan 31. prosinca 2025. nisu podlijegali testiranju te na datum izdavanja pisma suglasnosti nije bilo
utvrdenih krSenja ugovornih obveza. Buduc¢i da je odricanje od prava zaprimljeno nakon kraja godine, dio

dugoro¢nih zaduzenja reklasificiran je u kratkoro€na zaduzenja (za detalje vidjeti biljeSku 18).

Tijekom 2025. godine Studenac je zapoceo provedbu niza aktivnosti usmjerenih na optimizaciju poslovnih
rezultata i uskladivanje financijskih pokazatelja s zahtjevima ugovora o kreditu. Najveci ucinci o€ekuju se od
optimizacije i centralizacije opskrbnog lanca, uskladivanja kvalitete i cijena asortimana s potrebama kupaca te

usmjerenosti na programe lojalnosti i lokalne kupce.

Drustvo je u postupku pregovora s konzorcijem banaka radi daljnjeg produljenja odricanja od primjene
financijskih pokazatelja za prva tri tromjesec¢ja 2026. godine, buduci da financijske informacije dostupne do
danas, kao i projicirane financijske informacije do tre¢eg tromjesecja 2026. godine, upucéuju na to da bi i dalje
doslo do kr§enja financijskih pokazatelja. U tom je smislu 20. svibnja 2026. godine upucen zahtjev za odricanje
od primjene financijskih pokazatelja, koiji je istoga dana zaprimio i potvrdio agent konzorcija banaka.

Zahtjev je trenutatno u postupku razmatranja, Sto ukljuCuje pregled i raspravu o financijskim projekcijama
Drustva, aktualnim rezultatima, trendovima i provedenim aktivnostima. Do danas je revolving kreditna linija, koja
se obnavlja na mjesecnoj osnovi, redovito odobravana bez negativnog utjecaja postoje¢eg krsenja financijskih
pokazatelja.

Uprava smatra da su planirani slobodni nov€ani tokovi iz poslovanja i postojeca razina financiranja dostatni te
da ¢e Drustvo biti u mogucnosti podmirivati svoje kratkoro€ne obveze tijekom sljede¢ih dvanaest mjeseci. Na
temelju toga Uprava smatra da je i dalje primjereno sastavljati ove financijske izvjeStaje uz pretpostavku

vremenske neograniCenosti poslovanja.

Medutim, formalna procjena i odobrenje konzorcija banaka vezano uz odricanje od primjene financijskih
pokazatelja za 2026. godinu joS uvijek nije dovrSena te se oCekuje tijekom srpnja 2026. godine. Navedeno
predstavlja zna€ajnu neizvjesnost povezanu s dogadajima ili okolnostima koje mogu izazvati zna€ajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi poslovati u skladu s nacelom vremenske neogranicenosti poslovanja te stoga
postoji moguc¢nost da Drustvo nece biti u mogucnosti realizirati svoju imovinu i podmiriti svoje obveze u redovnom

tijeku poslovanja ako odricanje ne bude odobreno.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih odvojenih financijskih izvjestaja.
Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuéena u ove izvjesStaje, osim tamo

gdje je drugacije navedeno.
3.1. Promjene racunovodstvenih politika i objava
Standardi koji su stupili na snagu 1. sije€nja 2025.

- Nedostatak moguénosti zamjene valute — Izmjene MRS 21

Primjena navedenih standarda nije imala zna€ajan utjecaj na odvojene financijske izvjestaje Drustva.
Standardi koji su objavljeni, ali koji joS nisu vaze¢i

Odredene izmjene standarda i tumacenja su usvojene od strane EU, ali njihova primjena nije obvezna za
godiSnja razdoblja koja pocinju prije 1. sije€nja 2026. te nisu primijenjene pri sastavljanju ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja:

- Klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata (izmjene MSFl-ja 9 i MSFl-ja 7);

- Klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata (izmjene MSFl-ja 9 i MSFl-ja 7);

- MSFI 18 Prezentacija i objava u financijskim izvjeStajima (datum usvajanja 1 sije¢anj 2027).

Drustvo ne planira prijevremenu primjenu ovih standarda i izmjena standarda. U trenutku njihove primjene,

Drustvo ¢e procijeniti uinke novih standarda i izmjena na financijske izvjestaje.
3.2. Strane valute

Transakcije u valutama koje nisu funkcijsku valuta Drustva, tj. u stranim valutama evidentirane su primjenom
valutnih teCajeva na snazi na datum transakcije. Monetarne stavke u stranim valutama se na kraju svakog
izvjestajnog razdoblja ponovno preraCunavaju po te€aju vaze¢em na kraju toga razdoblja. Nemonetarne stavke
iskazane po fer vrijednosti koje su denominirane u stranim valutama ponovno se preraCunavaju po teCaju
vazec¢em na datum utvrdivanja njihove fer vrijednosti. Nemonetarne stavke u stranoj valuti koje se vode po

povijesnom troSku ne preracunavaju se ponovno.
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.3. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina je iskazana po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja
vrijednosti koriStenjem linearne metode obraCuna amortizacije. TroSak amortizacije tereti rashode u izvjestaju o
dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, a rauna se linearnom metodom tijekom procijenjenog
ocekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavki nematerijalne imovine. osim ukoliko je oCekivani vijek upotrebe

neogranicen.
Softver

TroSkovi povezani s odrzavanjem softverskih programa priznaju se kao rashod u trenutku kada nastanu. TroSkovi
razvoja koji se mogu izravno pripisati dizajnu i testiranju prepoznatljivih i jedinstvenih softverskih proizvoda koje

kontrolira Dru$tvo priznaju se kao nematerijalna imovina ako su ispunjeni sljededi kriteriji:

- tehnicki je izvedivo dovrsiti softver tako da bude dostupan za koriStenje

- uprava namjerava dovrsiti softver i koristiti ga ili prodati;

- postoji mogucnost koristenja ili prodaje softvera;
- moze se pokazati kako ¢e softver generirati vjerojatne buduée ekonomske koristi;

- dostupni su odgovarajuci tehnicki, financijski i drugi resursi za dovrSetak razvoja i koristenje ili prodaju
softvera; i

- troSak koji se moze pripisati softveru tijekom njegovog razvoja moze se pouzdano izmjeriti.
Izravno pripisivi troSkovi koji se kapitaliziraju kao dio softvera ukljuCuju troSkove zaposlenika i odgovarajuci dio

relevantnih opcih troSkova.

Ocekivani vijek upotrebe nematerijalne imovine je kako slijedi:

Ulaganja u tudu imovinu 2-25 godina
Softver 2 godine
Brend 5 godina

Nadoknadivi iznos nematerijalne imovine s neograni¢enim vijekom upotrebe i nematerijalne imovine koja jo$ nije
u upotrebi procjenjuje se jednom godiSnje. Ostala nematerijalna imovina amortizira se od datuma kad je
raspoloziva za upotrebu.

TroSkovi nastali stiecanjem nematerijalne imovine od trec¢ih osoba kapitaliziraju se do iznosa za koji su vjerojatne
buduce ekonomske koristi te ako Ce iste pritjecati u Drustvo. Procijenjeni korisni vijek upotrebe pregledava se

godis$nje. Procjene umanjenja vrijednosti se vrSe ukoliko postoji indikacija za umanjenjem vrijednosti.

Nematerijalna imovina steCena poslovnim spajanjem i priznata odvojeno od goodwilla poCetno se iskazuje po fer

vrijednosti na datum stjecanja (koja se smatra nabavnom vrijednos$cu tj. troSkom nabave imovine).
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.3. Nematerijalna imovina (nastavak)
Naknadni troskovi

Naknadni troSkovi vezani uz kapitaliziranu nematerijalnu imovinu priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki samo
ako povecavaju buduée ekonomske koristi povezane sa sredstvom. Svi ostali troSkovi predstavljaju troSak u

izvjestaju o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju kad su nastali.
Umanjenje vrijednosti goodwiilla

Goodwill nastaje prilikom stjecanja ovisnih druStava. ViSak prenesene naknade, iznosa svih nekontrolirajuéih
udjela u steCenom subjektu i fer vrijednosti na datum stjecanja svih prethodno postojecih viasnickih udjela u
ste€enom subjektu iznad fer vrijednosti steCene neto utvrdive imovine priznaje se kao goodwill. Ako su ti iznosi
maniji od fer vrijednosti neto utvrdive imovine steenog poslovanja, razlika se izravno priznaje u racunu dobiti i
gubitka kao dobitak od povoljne kupnje.

Goodwill nastao pri stjecanju ovisnih drustava iskazuje se u okviru nematerijalne imovine. Goodwill se ne
amortizira, ve¢ se jednom godiSnje ili ¢eS¢e, ako dogadaiji ili promjene okolnosti upucuju na mogucnost
umanjenja vrijednosti, testira na umanjenje vrijednosti te se iskazuje po troSku stjecanja umanjenom za
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Dobici i gubici od otudenja subjekta ukljucuju knjigovodstvenu

vrijednost goodwilla koji se odnosi na prodani subjekt.

Goodwill se rasporeduje na jedinice koje generiraju novac radi testiranja umanjenja vrijednosti. Raspodjela se
provodi na one jedinice koje generiraju novac ili skupine jedinica koje generiraju novac za koje se o¢ekuje da ¢e
imati koristi od poslovnog spajanja iz kojeg je goodwill nastao. Jedinice ili skupine jedinica utvrduju se na najniZoj
razini na kojoj se goodwill prati za potrebe internog upravljanja. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u
iznosu za koji knjigovodstvena vrijednost imovine jedinice koja generira novac premasuje njezin nadoknadivi

iznos. Nadoknadivi iznos je viSi od fer vrijednosti imovine umanjene za troSkove otudenja i vrijednosti u uporabi.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
34. Nekretnine, postrojenja i oprema
Imovina u viasnistvu

Stavke nekretnina. postrojenja i opreme iskazane su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju
i umanjenja vrijednosti imovine. TroSak nabave ukljuuje sve izravne troSkove u svezi s dovodenjem sredstva u
radno stanje za namjeravanu upotrebu, uklju€ujuci i dio troSkova zaduzivanja za nekretnine, postrojenja i opremu

u razdoblju dok traje izgradnja.
Naknadni troSkovi

Naknadni troSkovi priznaju se po knjigovodstvenom iznosu stavki nekretnina, postrojenja i opreme samo ako
povecavaju budu¢e ekonomske koristi povezane sa sredstvom. Svi ostali troSkovi predstavljaju troSak u izvjestaju

o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju kad su nastali.
Prestanak priznavanja

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju se priznavati prilikom prodaje ili kad se od njihove kontinuirane uporabe
vise ne oCekuju buduce ekonomske koristi. Dobit ili gubitak od prodaje ili rashodovanja stavki nekretnina,
postrojenja i opreme utvrduje se kao razlika izmedu priljeva ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti

predmetnog sredstva koja se priznaje u dobit ili gubitak kako nastanu.
Amortizacija

TroSak amortizacije tereti rashode u izvjeStaju o dobiti ili gubitku, a raCuna se linearnom metodom tijekom
procijenjenog oc¢ekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavki nekretnina, postrojenja i opreme, osim ako je ocekivani

vijek upotrebe neograni¢en. ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortiziraju.

Ocekivani vijek upotrebe je kako slijedi:

Leasehold improvements 2-25 godina
Gradevinski objekti 20 godina
Postrojenja i oprema 4 godine
Alati i namjestaj 4 godine
Transportna sredstva 4 godine

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe pregledavaju se godisnje.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.5. Umanjenje vrijednosti

Knjigovodstveni iznos nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine DruStva pregledava se na svaki
datum financijskih izvjesStaja kako bi se utvrdilo postoji li bilo kakva indikacija o umanjenju njihove vrijednosti.
Ukoliko indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine.

Nadoknadivi iznos nematerijalne imovine s neograni¢enim vijekom upotrebe i nematerijalne imovine (iskljucujuci
goodwill) koja joS nije u upotrebi procjenjuje se na svaki izvjestajni datum.
Imovina koja podlijeze obraCunu amortizacije pregledava se za umanjenje vrijednosti uvijek kada dogadaiji ili

promjene u okolnostima indiciraju da knjigovodstvena vrijednost sredstva mozda nece biti nadoknadiva.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada knjigovodstveni iznos imovine lli jedinice koja stvara novac

premasuje njezin nadoknadivi iznos. Gubici od umanjenja vrijednosti imovine priznaju se u izvjestaju o dobiti.

Priznati gubici od umanjenja vrijednosti koji se odnose na pojedine jedinice koje stvaraju novac rasporeduju se
tako da prvo umanje knjigovodstvenu vrijednost goodwilla rasporedenog na jedinicu koja stvara novac (ili grupu
jedinica), a nakon toga proporcionalno umanjuju knjigovodstvenu vrijednost ostale imovine unutar jedinice koja

stvara novac (ili grupe jedinica).
Ukidanje gubitka od umanjenja vrijednosti

Gubitak od umanjenja vrijednosti koji se odnosi na nekretnine, postrojenja i opremu te nematerijalnu imovinu

ukida se ukoliko je doSlo do promjene u procjenama koristenim pri utvrdivanju nadoknadive vrijednosti.

Ukidanje gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se do iznosa koji ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost

imovine koja bi bila utvrdena, nakon umanjenja za amortizaciju, da nije priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.
3.6. Najmovi
i. Kao najmoprimac

Prilikom sklapanja ili izmjene ugovora koji sadrZze komponente najma, Drustvo rasporeduje naknade iz ugovora

na svaku komponentu najma na temelju njihove relativhe samostalne cijene.

Drustvo prepoznaje imovinu s pravom koriStenja i obvezu za najmove na datum poc€etka najma. Imovina s
pravom koriStenja poCetno se mjeri po trosku, koji se sastoji od pocetnog iznosa mjerenja obveze po najmu
prilagodenog za sva pla¢anja najma izvrSena na datum pocetka najma ili prije, uve¢ano za sve izravne pocetne
troSkove koji su nastali i procijenjene troSkove rastavljanja i uklanjanja odnosne imovine ili obnove mjesta na

kojem se imovina nalazi umanjeno za sva primljena odobrenja za najam.

24



Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama eura) STUDENAC d.o.o., Omis

3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.6. Najmovi (nastavak)

Imovina s pravom koriStenja naknadno se amortizira koriste¢i linearnu metodu od datuma pocetka najma do
isteka perioda najma. osim ako se do kraja razdoblja najma vlasniStvo nad odnosnom imovinom prenese na
najmoprimca ili ako troSak imovine s pravom kori$tenja odrazava da ¢e najmoprimac iskoristiti moguénost kupnje.
U tom slucaju imovina s pravom koriStenja amortizirati e se od datuma pocetka najma do kraja njezina korisnog
vijeka koristenja. koji se utvrduje na istoj osnovi kao i za sli€na postrojenja, nekretnine ili opremu. Dodatno,
imovini s pravom koriStenja redovito se umanjuje vrijednost za gubitke zbog svih smanjenja vrijednosti, ukoliko

postoje, ili se uskladuju zbog odredenih naknadnih mjerenja obveza za najmove.

Obveza za najmove pocetno se mjeri po sadasnjoj vrijednosti plaéanja najmova koja nisu plaéena do tog datuma,
diskontirano primjenom kamatne stope koja proizlazi iz najma ili, ako se ta stopa ne moze izravno utvrditi.
primjenom grani¢ne kamatne stope zaduzivanja Drustva. Opcenito, Drustvo koristi svoju inkrementalnu stopa

zaduzivanja kao diskontnu stopu.

Drustvo utvrduje svoju inkrementalnu stopu zaduzivanja koriste¢i kamatnu stopu iz raznih eksternih izvora

financiranja te vrsi odredene prilagodbe koje odrazavaju uvjete najma i vrste unajmljene imovine.
Pla¢anja najmova uklju¢ena u mjerenje obveze po najmu uklju€uju sljedece:

- fiksna pla¢anja, uklju€ujuci i plaéanja koja su u sustini fiksna;

- varijabilna placanja najma koja ovise o indeksu ili stopi, koja se poCetno mjere primjenom indeksa ili
stopa koje vrijede na datum pocetka najma;

- iznose placanja za koja se oCekuje da ¢e biti placena na temelju jamstava za ostatak vrijednosti; i

- oCekivane cijene realizacije opcije kupnje za koju Drustvo ima razumno uvjerenje da ¢e iskoristiti.
placanja najmova za moguca produljenja trajanja najma ako DruStvo ima razumno uvjerenje da ¢e se
produljenje iskoristiti, i kazne za prijevremeni raskid najma osim ako Drustvo ima razumno uvjerenje da

nece prijevremeno raskinuti najam.

Obveza za najmove mjeri se po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivhe kamatne stope. Ona se ponovo
mijeri kada nastanu promjene u buduc¢im pla¢anjima najma zbog promjena indeksa ili stopa, ako postoji promjena
u procjeni oekivanog iznosa placanja na temelju jamstava za ostatak vrijednosti, ako DruStvo promijeni svoje
procjene hoce li koristiti moguénost kupovine. produljenja ili raskida ili ako nastanu promjene u placanjima najma

koja su sustinski fiksna.

Kada se obveza za najam ponovo mjeri na navedeni nacin, odgovarajuce izmjene se rade i na knjigovodstvenoj
vrijednosti imovine s pravom upotrebe. ili se evidentiraju u raCunu dobiti ili gubitka ukoliko je knjigovodstvena

vrijednost imovine s pravom upotrebe svedena na nulu.
Kratkoro€ni najmovi i najmovi imovine male vrijednosti

Drustvo je odabralo da neée primjenjivati navedeni standard na imovinu s pravom kori$tenja i obveze za najmove
za imovinu koja je male vrijednosti i kratkoro€ne najmove. Drustvo prepoznaje pla¢anja najmova povezanih s

takvim najmovima kao troSak po linearnoj osnovi tijekom razdoblja najma.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.6. Najmovi (nastavak)
iil. Kao najmodavac

Prilikom sklapanja ili izmjene ugovora koji sadrze komponente najma, Drustvo raspodjeljuje naknade u okviru

ugovora na svaku komponentu najma na temelju njezine relativne samostalne cijene.

Kada Drustvo djeluje kao najmodavac, ono utvrduje na pocetku je li svaki od najmova financijski ili poslovni

najam.

Da bi klasificiralo svaki najam, Drustvo radi sveukupnu procjenu o tome prenose li se najmom gotovo svi rizici i
koristi povezane s vlasniStvom odnosne imovine. Ukoliko je to slu¢aj, onda je to financijski najam; a ukoliko to
nije slu€aj, onda je to poslovni najam. Kao dio procjene, Drustvo razmatra odredene indikatore poput toga je li

najam sklopljen za vecinski dio korisnog vijeka trajanja odnosne imovine.
Kada je Drustvo posredni najmodavac, onda zasebno evidentira svoje interese u osnovnom najmu i u podnajmu.

Drustvo procjenjuje klasifikaciju podnajma na osnovu imovine s pravom koriStenja koja proizlazi iz osnovnog
najma. a ne na osnovu odnosne imovine. Ukoliko je osnovni najam kratkoro¢ni najam za koji Drustvo primjenjuje

prethodno opisana izuzeca, onda Drustvo klasificira podnajam kao poslovni najam.

Ukoliko ugovor sadrzi komponente koje se odnose na najam i koje se ne odnose na najam, onda Drustvo

primjenjuje MSFI 15 kako bi rasporedilo ugovorenu naknadu.

Drustvo primjenjuje zahtjeve za prestanak priznavanja i umanjenje vrijednosti prema MSFI 9 na neto ulaganja u
najam. Drustvo naknadno redovito provjerava procjenu za ostatak vrijednosti koji nije zajamcen, a koriSten je u

izracunu bruto ulaganja u najam.

Drustvo priznaje primljena pla¢anja najmova kao prihod od poslovnih najmova na linearnoj osnovi tijekom

razdoblja najma kao sastavni dio ,ostalih prihoda“.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.7. Zalihe
Zalihe se mjere po troSku nabave ili neto utrzivoj vrijednosti. ovisno o tome koja je niza.

TroSkovi nabave zaliha trgovacke robe obuhvaéaju nabavnu cijenu, uvozne carine i druge troSkove koji se mogu
izravno pripisati nabavi robe. Trgovacki popusti i slicne stavke oduzimaju se kod odredivanja troSka nabave.

- Zalihe trgovacke robe u prodavaonicama prate se po maloprodajnim cijenama uz ispravak vrijednosti
(marza i porez na dodanu vrijednost).

- Zalihe trgovacke robe u skladistima prate se po veleprodajnim cijenama uz ispravak vrijednosti (marza).

- Troskovi prodanih zaliha obracunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog troska za svaki
artikl pojedinac¢no.

- Pod zalihama sitnog inventara podrazumijevaju se alati. pogonski i uredski inventar te slicna sredstva
za rad za koja se oCekuje da Ce se koristiti do jedne godine dana i ostala sredstva koja se ne smatraju
dugotrajnom imovinom.

- UtroSak. odnosno stavljanje u upotrebu zaliha sitnog inventara i auto-guma. kao i rezervnih dijelova,

ukljuCuje se u troSkove metodom jednokratnog otpisa.

Nakon prodaje, Drustvo priznaje knjigovodstvenu vrijednost spomenutih zaliha kao rashod u razdoblju u kojem
je priznat odnosni prihod. Takoder, iznos bilo kojeg otpisa zaliha do neto utrzive vrijednosti i svi manjkovi zaliha

priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa. odnosno nastanka manjka.

Iznos bilo kojeg poniStenja otpisa zaliha kao posljedica povecanja neto utrZive vrijednosti priznaje se kao
smanjenje iznosa zaliha priznatih kao rashod u razdoblju u kojem je doslo do ukidanja.

3.8. Primanja zaposlenih
Obvezni doprinosi za mirovinsko i zdravstveno osiguranje

Drustvo nema definiranih planova naknada nakon umirovljenja za svoje zaposlenike i menadzment u Hrvatsko;j.
Sukladno tome, nema rezerviranja za takve troSkove. Prema domac¢em zakonodavstvu, Drustvo ima obvezu
placanja doprinosa fondovima za mirovinsko i zdravstveno osiguranje. Ova obveza odnosi se na sve zaposlenike
s kojima je sklopljen ugovor o radu, a prema njoj je poslodavac duzan placati doprinose u odredenom postotnom
iznosu utvrdenom na temelju bruto place. Drustvo ima obvezu doprinos za mirovinsko osiguranje odbiti od bruto
place zaposlenika. Doprinosi u ime posloprimca i u ime poslodavca obracunavaju se kao troSak razdoblja u

kojem su nastali.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.9. Prihodi od prodaje
Prodaja proizvoda i pruZzene usluge

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili usluge
redovnom tijeku poslovanja Drustva. Prihodi se iskazuju po transakcijskoj cijeni umanjenoj za iznose odbitaka
za porez na dodanu vrijednost, rabate na koli€inu i prodajne popuste. Prihod se priznaje kada su ispunjene
obveze iz ugovora i kada je kontrola prenesena na kupca. Za vecinu prihoda, razina prosudbe u odredivanju
transakcijske cijene ili trenutka prijenosa kontrole je niska. Prodaja robe €ini glavninu prihoda Drustva. Kod
prodaje robe u maloprodajnim trgovinama, prihod se priznaje u trenutku prodaje jer su bitni rizici i koristi
vlasniStva preneseni na kupca. Naplata potraZivanja obi¢no se dogada odmah, jer kupci pla¢aju gotovinom ili

kreditnim karticama.

Drustvo priznaje prihode kad se iznos prihoda moze pouzdano mijeriti, kada ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske

koristi i kad su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Drustva.

Prihodi od veleprodaje priznaju se kad Drustvo obavi isporuke robe veletrgovcu, kad viSe ne utje€e na upravljanje
robom te kad ne postoji nijedna nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane

veletrgovca.

Prihodi od usluga priznaju se kroz vremensko razdoblje u kojem su usluge izvrS§ene prema stupnju dovrSenosti

transakcije, na datum financijskih izvjeStaja.

Prihodi, troSkovi i imovina su priznati u iznosima neto od poreza na dodanu vrijednost (PDV), osim ako iznos
PDV-a koji snosi Drustvo nije moguée povratiti od drzave. U tom slucaju. iznos PDV-a je priznat kao dio troSka

kupnje sredstva ili kao dio troSka nabave imovine.
3.10. Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju na neto osnovi. Ako se rezervirao ispravak vrijednosti

potrazivanja, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, uklju€ujuc¢i PDV.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.11. Porez na dobit

TroSak poreza na dobit sastoji se od tekué¢eg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti ili
gubitka osim ukoliko se odnosi na poslovno spajanje ili stavke priznate izravno u kapitalu ili unutar ostale
sveobuhvatne dobiti.

Tekuci porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti tekuée godine. Oporeziva dobit razlikuje se od dobiti prije
poreza iskazane u izvjeStaju o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljucuje stavke prihoda i
rashoda koje su oporezive ili odbitne u drugim godinama, kao ni stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne.
Tekuca porezna obveza Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi na kraju izvjeStajnog

razdoblja.
Odgodeni porezi

Odgodeni porezi priznaju se temeljem razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza iskazanih u
odvojenim financijskim izvjestajima i pripadajuéih poreznih osnovica koristenih za izraCunavanje oporezive dobiti.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju po svim priviemenim oporezivim razlikama, a odgodena porezna
imovina priznaje se do visine vjerojatnog iznosa oporezive dobiti raspolozive za koriStenje odbitnih privremenih
razlika. Odgodene porezne obveze i odgodena porezna imovina se ne priznaju ako privremena razlika proizlazi
iz inicijalnog knjizenja ostale imovine i ostalih obveza (osim u slu€aju poslovnog spajanja) iz transakcije koja ne
utjeCe niti na oporezivu niti na knjigovodstvenu dobit. Odgodene porezne obveze ne priznaju se ni po osnovi

privremenih razlika kod prvog priznavanja goodwilla.

Knjigovodstvena vrijednost odgodene porezne imovine provjerava se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja i
umanijuje za iznos za koji viSe nije vjerojatno da ce biti raspoloziv kao dostatna oporeziva dobit koja bi omogucila
povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodena porezna imovina i odgodene porezne obveze obracunavaju
se po poreznim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ée doéi do podmirenja
obveze, odnosno realizacije sredstva, a na temelju poreznih stopa i poreznih zakona koji su na kraju izvjestajnog
razdoblja na snazi ili u postupku donoSenja. Utvrdivanje odgodenih poreznih obveza i odgodene porezne imovine
odrazava porezne posljedice koje bi proizasle iz nacina na koji Drustvo na kraju izvjeStajnog razdoblja o¢ekuje

ostvariti povrat knjigovodstvenog iznosa svoje imovine, odnosno podmiriti knjigovodstveni iznos svojih obveza.
3.12.  Financijski prihodi i troSkovi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata te prihod od te€ajnih razlika.

Prihod od kamata priznaje se u trenutku kada nastaje, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Financijski troSkovi sastoje se od troSka obraCunatih kamata na pozajmice. troSka uskladenja na sadasnju

vrijednost, gubitaka od tec€ajnih razlika i ostalih financijskih troSkova.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.13.  Financijski instrumenti

Priznavanje i prvotno mjerenje
Potrazivanja od kupaca i izdani duznicki vrijednosni papiri poCetno se priznaju u trenutku nastanka. Sva ostala
financijska imovina i financijske obveze pocetno se priznaju kada Drustvo postane strana ugovornih odredbi

instrumenta.

Financijska imovina (osim ako je potrazivanje od kupaca bez znacajne financijske komponente) ili financijska
obveza pocetno se mjeri po fer vrijednosti uve¢anoj, za stavku koja nije iskazana po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. za transakcijske troSkove koji se mogu izravno pripisati stjecanju ili izdavanju. Potrazivanje od kupaca

bez zna€ajne komponente financiranja poc¢etno se mjeri po cijeni transakcije.
Klasifikacija i naknadno mjerenje

Po po€etnom priznavanju financijska imovina iskazuje se po: amortiziranom trosku; fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit — duzni¢ko ulaganje; fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit — ulaganje u kapital; ili
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Financijska imovina ne reklasificira se nakon pocetnog priznavanja,
osim ako DruStvo ne promijeni svoj poslovni model upravljanja financijskom imovinom, u kojem se slucaju sva

financijska imovina reklasificira prvog dana prvog izvjestajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom troSku ako ispunjava oba sljedeca uvjeta i nije klasificirana kao

imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka:

- Drzi se unutar poslovhog modela €iji je cilj drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova; i

- Na temelju ugovorenih uvjeta na odredene datume ostvaruje nov€ane priljeve koji predstavljaju iskljucivo

placanje glavnice i kamate na neotplaceni iznos glavnice.

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina mjerena po amortiziranom trosku kao Sto

je opisano gore, mjeri se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka naknadno se mjeri po fer vrijednosti. Neto dobici
i gubici, uklju€ujuéi sve prihode od kamata ili dividendi, priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Financijska imovina
iskazana po amortiziranom troSku naknadno se mjeri po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne
kamatne stope. Amortizirani troSak umanjuje se za gubitke od umanjenja vrijednosti. Prihodi od kamata, dobici i
gubici od tec¢ajnih razlika i umanjenje vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Svaki dobitak ili gubitak od

prestanka priznavanja priznaje se u racunu dobiti i gubitka.
Financijske obveze — klasifikacija, naknadno mjerenje i dobici i gubici

Financijske obveze klasificiraju se kao financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka. Financijska obveza klasificirana je po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukoliko
je namijenjena trgovanju, ukoliko predstavlja derivativ ili ukoliko je klasificirana kao takva pri poCetnom
priznavanju. Financijske obveze mjerene po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka mjere se po fer vrijednosti,
a neto dobici i gubici, uklju€ujuci sve rashode od kamata, priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Ostale financijske
obveze naknadno se mjere po amortiziranom troSku primjenom metode efektivnhe kamatne stope. Rashodi od
kamata i dobici i gubici od te€ajnih razlika priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Svaka dobit ili gubitak kod

prestanka priznavanja takoder se priznaje u racunu dobiti i gubitka.
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3.13.  Financijski instrumenti (nastavak)
Prestanak priznavanja

Financijska imovina

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteknu ugovorna prava na nov¢ane tokove od financijske
imovine ili ako Drustvo prenese prava na primanje ugovornih nov€anih tokova u transakciji u kojoj su preneseni
svi kljucni rizici i koristi od vlasni$tva nad financijskom imovinom ili u kojima Drustvo niti prenosi niti zadrzava sve

rizike i koristi povezane s vlasniStvom te ne zadrzava kontrolu nad financijskom imovinom.

Drustvo ulazi u transakcije u kojima prenosi imovinu priznatu u izvjestaju o financijskom polozaju, ali zadrzava
sve ili gotovo sve rizike i koristi od prenesene imovine. U tim se sluCajevima prenesena imovina ne prestaje

priznavati.

Financijske obveze

Drustvo prestaje priznavati financijsku obvezu kada su njene ugovorne obveze ispunjene, otkazane ili su istekle.
Drustvo takoder prestaje priznavati financijsku obvezu kada su njezini uvjeti izmijenjeni i kada su nov€ani tokovi
izmijenjene obveze bitno razli€iti, u kojem se slu€aju nova financijska obveza na temelju izmijenjenih uvjeta

priznaje po fer vrijednosti.

Prilikom prestanka priznavanja financijske obveze, razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i placene naknade

(uklju€ujuéi sva prenesena nenovC€ana sredstva ili preuzete obveze) priznaje se u racunu dobiti i gubitka.
Netiranje

Financijska imovina i financijske obveze netiraju se i neto iznos prikazuje u nekonsolidiranom izvjestaju o
financijskom polozaju kada, i samo kada, Drustvo trenutno ima zakonski provedivo pravo na prebijanje iznosa i

namjerava ih podmiriti na neto osnowvi ili realizirati imovinu i istovremeno podmiriti obvezu.
Metoda efektivne kamate

Metoda efektivhe kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijske imovine i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduci nov€ani priljevi, uklju€ujuci sve naknade po plaé¢enim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne
kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ocekivanog zivotnog

vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duzni¢kih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka, priznaju se po osnovi efektivhe kamate.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.13. Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti — Nederivativna financijska imovina

Financijski instrumenti i ugovorna imovina

Drustvo priznaje rezerviranja za umanjenja vrijednosti po osnovi oCekivanih kreditnih gubitaka vezano uz

financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom troSku.
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti mjere se na jedan od sljedecih nacina:

- Prema 12-mjesecnim ocekivanim kreditnim gubicima: to su o€ekivani kreditni gubici koji proizlaze iz
mogucnosti nastanka neispunjenja obveze unutar 12 mjeseci od datuma izvjestavanja; te

- Prema ocCekivanim kreditnim gubicima u ¢itavom ekonomskom vijeku imovine; to su oCekivani kreditni
gubici koji proizlaze iz mogucnosti nastanka neispunjenja obveze unutar Citavog ekonomskog vijeka

financijskih instrumenata.

Rezerviranje za umanjenje vrijednosti financijske imovine DruStva mjerena po amortiziranom tro$ku uvijek se

mijeri iznosom jednakim Zivotnom vijeku oCekivanih kreditnih gubitaka.

Rezerviranje za umanjenje vrijednosti za financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom troSku uvijek se mjeri

u iznosu ukupnog o¢ekivanog kreditnog gubitka u ukupnom ekonomskom vijeku navedene imovine.

Pri prosudivaniju ukoliko se kreditni rizik financijske imovine znatno povecao od inicijalnog priznavanja i prilikom
procjene ocekivanih kreditnih gubitaka, Drustvo razmatra razumne i potkrijepljene informacije koje su relevantne
i dostupne bez dodatnih troSkova ili napora. To ukljuuje kvantitativne i kvalitativne informacije i analize,
temeljene na povijesnom iskustvu DruStva i informiranoj procjeni kreditne sposobnosti, ukljuCujuci informacije

koje se odnose na buducnost.
Drustvo smatra da je kreditni rizik financijske imovine znatno porastao ako je proteklo viSe od 360 dana od dana
njenog dospijeca.

Drustvo smatra da financijska imovina nije nadoknadiva ako nije vjerojatno da ¢e duznik platiti svoje obveze
prema Drustvu u potpunosti bez da Drustvo treba pokrenuti radnje poput iskoriStenja sredstva osiguranja (ako
postoje). Maksimalno razdoblje koje se uzima u obzir prilikom procjene ocekivanog kreditnog gubitka je

maksimalno ugovoreno razdoblje tijekom kojega je Drustvo izlozeno kreditnom riziku.

Mijerenje ocekivanih kreditnih qubitaka

Ocekivani kreditni gubici procjena su ponderiranih vjerojatnosti kreditnih gubitaka. Kreditni gubici mjere se kao
sadasnja vrijednost svih nov€anih manjkova (. razlika izmedu novc€anih tijekova na koje Drustvo ima pravo u
skladu s ugovorom i novCanih tokova koje DruStvo oCekuje da ¢e stvarno primiti). OCekivani kreditni gubici
diskontiraju se po efektivnoj kamatnoj stopi predmetne financijske imovine. Drustvo uzima u obzir razumnu i
potkrijepljenu informaciju koja je relevantna i dostupna bez nerazmjernog troska ili napora. To ukljuCuje
kvantitativne i kvalitativne informacije i analize temeljene na povijesnom iskustvu Drustva, informiranoj procjeni
kreditne sposobnosti te ukljuCuje i informacije o buducim kretanjima. Drustvo provodi izraGun o€ekivanih kreditnih
gubitaka zasebno za svaku skupinu kupaca. Obzirom da su predmetni iznosi neznatni, dodatna objava nije
potrebna.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.13. Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina umanjene vrijednosti

Za potrazivanja od kupaca, ugovornu imovinu i potrazivanja po osnovi najma, DruStvo primjenjuje
pojednostavljeni pristup dopusten MSFI-jem 9, prema kojem se ocekivani kreditni gubici tijekom cjelokupnog
vijeka trajanja priznaju od poc€etnog priznavanja potrazivanja. Ta se imovina grupira na temelju zajednickih
obiljezja kreditnog rizika i broja dana kasnjenja u placanju, pri Eemu se ocekivani kreditni gubici za svaku skupinu
utvrduju na temelju povijesnog iskustva Drustva s kreditnim gubicima, uskladenog za &imbenike specificne za

pojedino potraZivanje, op¢e gospodarske uvjete i oéekivane promjene u prognoziranim uvjetima.

Na svaki datum izvjeStavanja Drustvo procjenjuje ukoliko je financijska imovina koja se mjeri po amortiziranom
troSku umanjene vrijednosti. Financijska imovina umanjene je vrijednosti kada nastane jedan ili vise dogadaja

koji imaju Stetan utjecaj na procijenjene buduce novc€ane tijekove od te financijske imovine.
Dokaz da je potrebno umanjenje financijske imovine uklju€uje sljedece:

- Vjerojatnost da ¢e duznik uci u stecaj ili drugi oblik financijske reorganizacije ili restrukturiranja; ili

- Znacajne financijske poteSkoce duznika.

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine otpisuje se kada Drustvo nema razumna oc¢ekivanja da ¢e
naplatiti financijsku imovinu. Za pojedinacne kupce Drustvo primjenjuje politiku otpisa bruto knjigovodstvene

vrijednosti ako je kupac otiSao u ste€aj ili ako pravni zahtjev nije podnesen u roku propisanom lokalnim

zakonodavstvom.

Prezentacija _rezerviranja za umanjenje vrijednosti po osnovi_océekivanih kreditnih gubitaka u_izvjestaju o

financijskom poloZaju

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti financijske imovine koja se mjeri po amortiziranom trosku oduzimaju se
od bruto knjigovodstvene vrijednosti imovine. Primjena metode oCekivanih kreditnih gubitaka nije imalo znacajne

efekte na financijske izvjestaje Drustva.
Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe izvjeStaja o financijskom polozaju i izvjeStaja o nov€anom toku ukljucuju

novac u blagajni, racune kod banaka te depozite u bankama s rokom dospije¢a do tri mjeseca.
Dani zajmovi i potraZivanja od kupaca

Dani zajmovi i potrazivanja od kupaca su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja
ne kotira na aktivnom trzistu. Potrazivanja od kupaca, potrazivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s
fiksnim ili odredivim placanjima mjere se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamate,

umanjenom za eventualne gubitke od umanjenja.

Prihodi od kamata obracunavaju se primjenom efektivhe kamatne stope, izuzev kod kratkoro€nih potrazivanja.

kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
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3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.13. Financijski instrumenti (nastavak)
Obveze po zajmovima i kreditima, obveze prema dobavljaima i ostale obveze

Obveze po zajmovima i kreditima, obveze prema dobavljaima i ostale obveze prvobitno se iskazuju po fer
vrijednosti, a naknadno po amortiziranom trosku primjenom metode efektivnhe kamate. Metoda efektivhe kamate
je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijske obveze i kamatni rashod rasporeduje kroz
relevantno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se procijenjeni buduci nov&ani odljevi, uklju€ujuci
sve naknade po plaé¢enim ili primljenim postotnim bodovima koje su sastavni dio efektivne kamatne stope,
troSkovi transakcije i druge premije i diskonti, svode na prvobitno priznatu neto knjigovodstvenu vrijednost kroz

ocekivani vijek financijske obveze ili neko drugo razdoblje ako je krace.
3.14. Odgodeni prihodi i obrac¢unati troskovi

Vremenska razgrani€enja su stavke potrazivanja ili obveza za koje u obracunskom razdoblju nisu zadovoljeni
kriteriji priznavanja prihoda odnosno rashoda, ve¢ se ispunjenje ovih kriterija o€ekuje u buduc¢im razdobljima, ili
prihoda ili rashoda priznatih u obracunskom razdoblju temeljem nacela nastanka dogadaja, a za koje se u istom
obraCunskom razdoblju nisu zadovoljili kriteriji priznavanja potrazivanja ili obveza vec¢ se ispunjenje ovih kriterija

ocekuje u buducim razdobljima.
3.15. Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva u kojima Drustvo ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, $to
generalno podrazumijeva imanje viSe od polovice glasackih prava. Prilikom odredivanja ima li Drustvo kontrolu
nad drugim druStvom, razmatra se postojanje i uCinak potencijalnih glasackih prava koja se mogu iskoristiti ili
zamijeniti. Ulaganja u ovisna drustva inicijalno se priznaju po trodku, a potom po tro§ku umanjenom za gubitke
od umanjenja vrijednosti. Testiranje umanjenja vrijednosti ulaganja u ovisna drustva provodi se na godi$njoj

razini.
3.16. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao posljedicu dogadaja iz
proslih razdoblja i ako je vjerojatno da ce biti potreban odljev resursa radi podmirivanja takve obveze, a moze se

pouzdano procijeniti iznos obveze.

Iskazani iznos rezerviranja odraZzava najbolju mogucu procjenu naknade koju ¢e biti potrebno platiti radi
podmirenja sadasnje obveze na kraju izvjeStajnog razdoblja, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s
obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koriste¢i procjenu odijeva novca potrebnog za podmirenje tekuce obveze,
knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih nov€anih odijeva (kad je u€inak vremenske vrijednosti

novca materijalno znac¢ajan).

Kad se od trece strane oCekuje povrat nekih ekonomskih koristi koje su potrebne da bi se rezerviranje pokrilo,
povezano potrazivanje se priznaje kao imovina ako je gotovo u potpunosti izvjesno da ¢e naknada biti primljena

te ako je iznos potrazivanja mogucée pouzdano odrediti.
3.17. Temeljni kapital

Temeljni kapital iskazan je u eurima (EUR) po nominalnoj vrijednosti.
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4. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

2025. 2024.
Prihod od maloprodaje 768.917 690.756
Prihod od veleprodaje 15.024 8.696
Prihod od usluga 67.445 57.092
Ostali poslovni prihodi 74 54
851.460 756.598

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2025. 2024.
Sudske nagodbe 61 85
Prihod od naknade Steta od osiguranja 730 580
Prihod od popusta na prijevremeno placanje i kompenzacije 229 271
Ostali prihodi /i/ 1.930 820
2.950 1.756

/il Ostali prihodi najve¢im se dijelom odnose na nadoknadene troSkove ulaganja u poslovne prostore.

6. NAKNADE ZAPOSLENICIMA
2025. 2024.
Neto place 81.884 66.026
TroSkovi poreza 6.728 5.724
Doprinosi iz place 19.092 15.064
Doprinosi na placu 15.247 12.295
122.951 99.109
TroSkovi prijevoza zaposlenika 3.118 3.253
Darivanja u naravi za zaposlenike 2.882 4.428
Ustupljeni zaposlenici - 653
Ostali troSkovi zaposlenika 573 858
Rezervacija za jubilarne i otpremnine (170) (116)
6.403 9.076
TroSak naknada zaposlenicima 129.354 108.185
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6. NAKNADE ZAPOSLENICIMA (NASTAVAK)

Broj zaposlenika na 31. prosinca 2025. godine bio je 7.149 (2024.: 6.895). Pla¢eni obvezni doprinosi za
mirovinsko osiguranje za razdoblje koje je zavrsSilo 31. prosinca 2025. godine iznose 19.092 tisuce eura (31.
prosinca 2024.: 15.064 tisuce eura). Drustvo je kapitaliziralo 3.061 tisucu eura troSkova zaposlenih (31. prosinca
2024.: 3.637 tisuca eura).

Naknade zaposlenicima u 2024. godini ukljuuju jednokratne bonuse isplac¢ene zaposlenicima ukljuéenima u
proces prodaje DrusStva u iznosu od 2.326 tisu¢a eura, kao i bonuse i ostale troSkove povezane s procesima

spajanja i preuzimanja te integracijom ste¢enih drustava u iznosu od 265 tisuc¢a eura.
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7. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2025. 2024.

Trosak el. energije i ostalih energenata 13.885 11.284
TroSkovi studenata 10.147 7.888
TroSkovi distribucije 8.999 8.288
Troskovi marketinga 5.982 6.632
Intelektualne usluge 2.243 3.836
Komunalne usluge 4. 951 4.066
UtroSeni materijal i sitni inventar 3.430 2.923
TroSkovi odrzavanja 4.098 3.922
Naknade za koriStenje kreditnih kartica i transakcije banaka 3.252 2.833
Usluge Euvanja imovine 2.583 2.084
Provizije 1.530 1.162
TroSkovi franSize i operativhog najma /ii/ 802 766
TroSkovi telekomunikacija 1.161 849
Umanijenje vrijednosti imovine s pravom uporabe /i/ 414 -
Umanijenje vrijednosti ulaganja u zakupljenu imovinu /i/ 893 -
Doprinosi, ¢lanarine i takse 760 724
TroSak osiguranja imovine 966 891
Zdravstvene i sanitarne licence 524 572
TroSkovi poslovnih putovanja 495 542
Naknade za zapoSljavanja radnika 912 493
Ocekivani kreditni gubitak po potrazivanjima 228 385
Ostali troskovi fiii/ 6.142 3.751
74.397 63.891

/il Umanijenije vrijednosti ulaganja u zakupljenu imovinu i umanjenje vrijednosti imovine s pravom uporabe odnose

se na trgovine koje se planiraju zatvoriti tijekom 2026. godine, ako okolnosti ostanu nepromijenjene.
fii/lOperativni najmovi odnose se na najmove nekretnina s rokom kra¢im od jedne godine.

fiii/ Ostali rashodi ukljucuju medukompanijske prefakturirane troSkove od drustva Studenac Group SA u iznosu
od 1.830 tisuca eura (2024.: nula).

Ostali poslovni rashodi uklju€uju jednokratne troSkove povezane s procesom prodaje Drustva u iznosu od 188
tisu¢a eura u 2025. godini i 926 tisu¢a eura u 2024. godini, kao i troSkove povezane sa spajanjima i
preuzimanjima te procesom integracije steCenih drustava, uklju€ujuci troSkove pravnih, financijskih i drugih
savjetnika, u iznosu od 247 tisu¢a eura u 2025. godini i 2.144 tisu¢e eura u 2024. godini. Drustvo ove troSkove

primarno iskazuje u okviru intelektualnih usluga.
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8. FINANCIJSKI PRIHODI | TROSKOVI

2025. 2024.
Financijski prihodi
Ostali financijski prihodi - 1

Ukupni financijski prihodi - 1
Financijski troskovi
Negativne te€ajne razlike (8) -
Tro8kovi faktoringa (1.981) (1.790)
Amortizacija troSkova naknada za kredite (2.411) (503)
TroSak kamata po obvezama po najmu (6.277) (4.791)
TroSak kamata (15.690) (14.126)
Amortizacija diskonta odgodene naknade (220) (547)
Ukupno financijski troSkovi (26.587) (21.757)
NETO FINANCIJSKI TROSAK (26.587) (21.756)
9. POREZ NA DOBIT
Porez na dobit obracunava se sukladno hrvatskim propisima.

2025. 2024.
Tekuéi porez - 2.135
Odgodeni porezni prihod (1.386) (656)
Porez na dobit (1.386) 1.479

2025. 2024.
(Gubitak)/dobit prije oporezivanja (31.949) 787
Porezna stopa od 18% (2024.: 18%) (5.751) 142
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 4.365 1.337
Porezni trosak (1.386) 1.479
Efektivna stopa poreza 4,34% 188%

Stopa poreza na dobit u Hrvatskoj iznosi 18%. Porezno nepriznati tro8kovi uglavhom se odnose na manjkove
zaliha koji nisu priznati kao porezno priznati rashodi iznad propisanih stopa, amortizaciju povec¢anja vrijednosti
imovine i obveza u okviru alokacije nabavne cijene (PPA) priznatu na datum stjecanja te porezno nepriznate

rashode od kamata.
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9. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Porezni troSak i porezni prihod obuhvacaju odgodene porezne troSkove i odgodene porezne prihode nastale

koristenjem privremenih poreznih razlika.

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Akumulirani gubitak

Imovina s pravom koritenja

Rezerviranja

Obveze po najmu

Odgodena porezna imovina (obveze) prije netiranja
Netiranje

Ukupno

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Imovina s pravom koristenja

Rezerviranja

Obveze po najmu

Odgodena porezna imovina (obveze) prije netiranja
Netiranje

Ukupno

Kretanje odgodene porezne imovine i obveza:

Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Imovina s pravom koristenja
Akumulirani gubitak
Rezerviranja

Obveze po najmu

Ukupno

Imovina Obveze Neto
2025. 2025. 2025.

- (256) (256)

57 (38) 19

961 - 961

- (28.390) (28.390)

80 - 80
29.333 - 29.333
30.432 (28.684) 1.748
(28.390) 28.390 -
2.042 (294) 1.748
Imovina Obveze Neto
2024. 2024. 2024.

- (566) (566)

95 (50) 45

- (25.002) (25.002)

115 - 115
25.770 - 25.770
25.980 (25.618) 362
(25.002) 25.002 -
978 (616) 362

o 1 Priznato u dobit prosin3:a.
S'J;g;? ili gubitak 2025,
(566) 310 (256)

45 (26) 19
(25.002) (3.388) (28.390)

- 961 961

115 (35) 80
25.770 3.564 29.334
362 1.386 1.748
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9. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)
Uéinak
1 . Priznato u 31.
’ pripajanja o .
sije&nja ovisnih dobit ili prosinca
ubitak 2024.
2024. drustava g

Nematerijalna imovina (384) (328) 146 (566)

Nekretnine, postrojenja i oprema (394) - 439 45

Potrazivanja od kupaca 5 - (5) -

Imovina s pravom koristenja (21.401) - (3.601) (25.002)

Rezerviranja 156 - (41) 115

Obveze po najmu 22.052 - 3.718 25.770

Ukupno 34 (328) 656 362

Drustvo nema odbitne priviemene razlike niti neiskoriStene porezne olakSice za koje nije priznato odgodeno

porezno potrazivanje.

U skladu sa vazec¢im propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava ima pravo u svakom trenutku pregledati

poslovne knjige i evidencije Drustva za godinu u kojoj je porezna obveza iskazana. Uprava Drustva nije upoznata

s okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalno zna¢ajnih obveza po osnovu poreza.
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sije€nja 2024.
Efekt pripajanja
Kapitalizacija troskova rada
Povecanja

Otpisi

Prodaja

Prijenos

Stanje 31. prosinca 2024.

Kapitalizacija troskova rada
Povecanja

Otpisi

Umanjenje vrijednosti
Prijenos

Stanje 31. prosinca 2025.

AKUMULIRANA
AMORTIZACIJA

Stanje 1. sije€nja 2024.

Amortizacija za godinu
Prodaja

Otpisi

Stanje 31. prosinca 2024.

Amortizacija za godinu
Otpisi

Stanje 31. prosinca 2025.

Stanje 31. prosinca 2024.
Stanje 31. prosinca 2025.

Ulaganja u . Gradevinski Nekre.tnir\e: Imovina u

tudu imovinu Zemljiste objekti postrojenjai pripremi Ukupno
oprema

33.504 2.819 4.265 75.684 349 116.621
70 - - 52 - 122
2.901 - - 225 302 3.428
17.161 - - 21.857 1.466 40.484
(553) - - (21) - (574)
(258) (2.501) (2.331) (418) - (5.508)
- - - 349 (349) -
52.825 318 1.934 97.728 1.768 154.573
1.395 - - - - 1.395
14.565 - - 16.105 1.534 32.204
(1.904) - - (873) (3) (2.780)
(977) - - - - (977)
- - - 1.768 (1.768) -
65.904 318 1.934 114.728 1.531 184.415
12.846 - 1.280 43.134 - 57.260
4.159 - 513 8.096 - 12.768
(164) - (874) (407) - (1.445)
(317) - (21) - (338)
16.524 - 919 50.802 - 68.245
7.122 - 133 12.505 - 19.760
(511) - - (663) - (1.174)
23.135 - 1.052 62.644 - 86.831
36.301 318 1.015 46.926 1.768 86.329
42.769 318 882 52.084 1.531 97.584

Imovina u pripremi odnosi se na ulaganja u opremu. Nekretnine, postrojenja i oprema u iznosu od 52.084 tisu¢a eura

(2024.: 46.926 tisuca eura) nalaze se pod hipotekom kao osiguranje za bankovne kredite.
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1. NEMATERIJALNA IMOVINA | GOODWILL

Softver Imo.vma u Brend Loyalty Goodwill Ukupno
pripremi

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sije€nja 2024. 7.998 543 7.402 4.007 208.496 228.446
Efekt pripajanja - - - 1.878 65.905 67.783
Pove(?anja iz internog 209 i ] ] ] 209
razvoja
Povecéanja 919 2.641 - - - 3.560
Prodaja - - - - - -
Prijenos 543 (543) - - - -
Stanje 31. prosinca 2024. 9.669 2.641 7.402 5.885 274.401 299.998
Poveganja iz internog 1224 i ) ) ) 1994
razvoja
Povecanja 1.850 (2.019) - - 744 576
Otpisi - (6) - - - (6)
Stanje 31. prosinca 2025. 12.743 616 7.402 5.885 275.146 301.791
AKUMULIRANA
AMORTIZACIJA
Stanje 1. sijeénja 2024. 4.755 - 7.380 1.875 - 14.009
Amortizacija za godinu 1.696 - - 1.001 - 2.697
Stanje 31. prosinca 2024. 6.451 - 7.380 2.876 - 16.706
Amortizacija za godinu 2.196 - - 1.628 - 3.824
Otpisi (27) - - - - (27)
Stanje 31. prosinca 2025. 8.620 - 7.380 4.504 - 20.503
Stanje 31. prosinca 2024. 3.218 2.641 22 3.009 274.401 283.292
Stanje 31. prosinca 2025. 4.123 616 22 1.380 275.146 281.288
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1. NEMATERIJALNA IMOVINA | GOODWILL (NASTAVAK)

Brend

Brend se odnosi na steCeno pravo na koriStenje zastithog znaka. Ziga i imena marke koje Drustvo alocira na

segmente poslovanja sukladno internoj kategorizaciji proizvoda.

Steceni brend je iskazan po povijesnom trosku. Brend ima ogranieni vijek trajanja i iskazuje se po trosSku

umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obraCunava pravocrtnom metodom kako bi se alocirao

troSak brenda tijekom njegovog procijenjenog vijeka trajanja (5 godina).

Goodwill

Goodwill se odnosi na sljedec¢a pripajanja:

Studenac trgovina d.o.o.
Istarski Supermarketi d.o.o.
Tanja Trgovina j.d.o.o.
Sonik Trgovina d.o.o.

Bure Trgovina d.o.o.
Duravit Trgovina d.o.o.
Kordun poslovna jedinica
Princeza Korina d.o.o.
Pemo d.o.o.

Lonia Trgovina d.o.o.

Tehno-ron maloprodaja d.o.o.

Strahinjcica d.o.o.

Spar trgovina d.o.o.

Formalis-teh maloprodaja d.o.o.

Cedekap trgovina d.o.o.
La-vor d.o.o.

Fiba-Prom d.o.o.
Decentia trgovina d.o.o.
TP Kovadi¢ d.o.o.

Ostale akvizicije

Datum
L 2025. 2024.

pripajanja
31.10.2018. 89.193 89.193
1.1.2020. 22.488 22.488
31.5.2020. 193 193
1.1.2021. 13.032 13.032
31.8.2021. 3.323 3.323
17.5.2022. 2.180 2.180
31.5.2022. 2.796 2.796
1.12.2022. 1.440 1.440
28.2.2023. 28.292 28.292
31.3.2023. 30.155 30.155
30.8.2023. 1.144 1.144
31.8.2023. 6.311 6.311
31.10.2023. 4.656 4.656
30.11.2023. 1.607 1.607
15.12.2023. 672 672
31.12.2023. 26.786 26.786
31.5.2024. 447 447
31.8.2024. 36.799 36.799
1.7.2024. 150 150
Sve godine 3.482 2.737
275.146 274.401
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1. NEMATERIJALNA IMOVINA | GOODWILL (NASTAVAK)

Goodwill (nastavak)

Test umanjenja goodwilla proveden je na dan 31. prosinca 2025. koriStenjem projekcija nov€anih tokova kako bi

se osiguralo da diskontirani nov&ani tokovi podrzavaju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla. Goodwill je alociran

na jedinice koje stvaraju nov€ane tokove (CGU) za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se provodi

na one CGU-ove za koje se oCekuje da ¢e imati koristi od poslovne kombinacije iz koje je goodwill nastao. CGU

se odnosi na trgovine kojima su prethodno upravljala ste€ena drustva: Studenac d.o.o., Istarski Supermarketi

d.o.o., Sonik d.o.o., Bure trgovina d.o.0., Pemo d.o.o., Lonia trgovina d.o.o. , La-vor d.o.o. i Decentia trgovina

d.o.0. Nadoknadiva vrijednost temeljena na vrijednosti u upotrebi za CGU-ove premaSila je njihovu

knjigovodstvenu vrijednost te stoga nije iskazan gubitak umanjenja vrijednosti u 2025. ni 2024. godini.

Klju€ne pretpostavke za zna¢ajne CGU na razini drustva koriStene u procjeni nadoknadive vrijednosti za 2025. i

2024. godinu bile su:

CGU/Drustvo Godina | WACC Stopa Prosjecna projicirana Projicirani godisnji
(prije terminalnog EBITDA marza (%) rast prihoda (%)
poreza) rasta
Studenac d.o.0. 2024. 11,6% 2,0% 7,9% 7,3%
2025. 12,0% 2,3% 7,6% 7,4%
Istarski 2024. 11,6% 2,0% 7,9% 7,3%
Supermarketi 2025. 12,1% 2,3% 7,6% 7.4%
d.o.o.
Sonik d.o.o. 2024. 11,6% 2,0% 7,9% 7,3%
2025. 12,0% 2,3% 7,6% 7,4%
Bure trgovina 2024. 11,6% 2,0% 7,9% 7,3%
d.o.o. 2025. 12,1% 2,3% 7,6% 7,4%
Pemo d.o.o. 2024. 11,6% 2,0% 7,9% 7,3%
2025. 12,2% 2,3% 7,6% 7,4%
Lonia trgovina 2024. 11,6% 2,0% 7,9% 7,3%
d.o.o. 2025. 11,9% 2,3% 7,6% 7,4%
La-vor d.o.o. 2024. 11,6% 2,0% 7,9% 7,3%
2025. 12,1% 2,3% 7,6% 7,4%
Decentia Trgovina | 2024. n/a n/a n/a n/a

d.o.o. 2025. 12,1% 2,3% 7,6% 7,4%
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1. NEMATERIJALNA IMOVINA | GOODWILL (NASTAVAK)
Goodwill (nastavak)

Stopa rasta u terminalnom razdoblju od 2,1 — 2,3% pretpostavljena je temeljem ocekivane dugoroéne stope
inflacije za Hrvatsku za razdoblje od 2028. do 2050. godine. WACC odrazava ocekivani povrat najbolje
alternativne investicije, odnosno predstavlja minimalni prinos koji investitori zahtijevaju kako bi ulaganje u drustvo
bilo jednako atraktivho kao i najbolje alternativno ulaganje. WACC se izraunava pomoc¢u modela odredivanja

cijene kapitalnih ulaganja (Capital Asset Pricing Model).

Pretpostavka EBITDA-e temelji se na:

e rastu prihoda na svim razinama CGU-a, koji se pripisuje kombinaciji ¢imbenika: rastu turistickog sektora
u Hrvatskoj s obzirom na znacajan broj prodavaonica na obali te unapredenjima unutar samih trgovina.
Takoder, Drustvo je povecalo profitne marze kroz poboljSane trgovacke uvjete i primjenu alata za analizu
podataka koji omoguc¢ava optimizaciju maloprodajnih cijena. Nadalje, centralizacija isporuka, koja
olakSava bolje uvjete nabave, te automatizirani sustav prijedloga narudzbi omogucuju bolju kontrolu nad
dostupnoscu robe u trgovinama.

e back margin odnosi se na dodatnu marzu ostvarenu izvan faktura za nabavu robe, uklju¢ujuci poboljSane
ugovore s dobavljacima koji definiraju marketinSke i promotivne aktivnosti, bonuse temeljem postignutih
koli¢ina te posebne aranzmane za podrsku dobavljacima. Ocekuje se daljnji rast back margina zbog

povecanja obujma i Sirenja maloprodajne mreze.

U analizi osjetljivosti varijable prihoda, EBITDA marze, WACC-a i stope rasta povecane/smanjene su za 0,5%,
no nadoknadiva vrijednost i u tom slu€aju premasSuje knjigovodstvenu vrijednost (osim za Decentiju), odnosno
promjene kljucnih varijabli ne dovode do potrebe za priznavanjem umanjenja. Temeljem dosadas$njih rezultata i

trziSnih ocekivanja, promjena od 0,5% koriStena u analizi osjetljivosti smatra se razumnom.

Na temelju provedene analize osjetljivosti, nijedna razumno mogu¢a promjena pretpostavki ne bi dovela do
umanjenja vrijednosti u 2025. godini, osim kod Decentije. Za CGU Decentia, razumno moguéa nepovoljna
promjena pretpostavki, koja ukljuCuje smanjenje stope rasta prihoda i EBITDA marze za 0,5%, povecanje
diskontne stope (WACC) za 0,5% te smanjenje terminalne stope rasta za 0,5%, dovela bi do toga da
nadoknadiva vrijednost CGU-a bude niza od njegove knjigovodstvene vrijednosti te bi rezultirala umanjenjem

vrijednosti goodwilla u iznosu od 6.506 tisu¢a eura.

Vrijednost u upotrebi odredena je metodom diskontiranih nov€anih tokova. Kako bi se utvrdila sadasnja vrijednost
slobodnih nov€anih tokova dostupnih investitorima (vrijednost poduzeca), a posljedi¢no i vrijednost u upotrebi,
pojedini tokovi novca diskontirani su na datum testiranja koriste¢i odgovarajuc¢u stopu diskonta, koja proizlazi iz

oCekivanog povrata najbolje alternativne investicije.
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12.  ULAGANJA U OVISNO DRUSTVA
2025. 2024.
Na pocetku razdoblja 16.040 39.967
Povecanije tijekom razdoblja - 56.818
Spajanje - (80.745)
Ukupno 16.040 16.040
Ulaganje
31 prosinca 31 prosinca
Ovisno drustvo 2025. 2024.
Kea d.o.0., Slovenija 16.040 16.040
Ukupno 16.040 16.040
y Vlasnistvo u %
Drzava
31 prosinca 31 prosinca
Ovisno drustvo 2025. 2024.
Kea d.o.0., Slovenija Slovenija 100,00 100,00

Tijekom razdoblja od 2023. do 2024. godine Drustvo je steklo i naknadno pripojilo drustvu Studenac d.o.o.

sljedecée poslovne subjekte:

Pemo d.o.o.

Lonia Trgovina d.o.o.
Strahinjcica d.o.o.

Spar trgovina d.o.o.
Tehno-ron maloprodaja d.o.o.
Formalis-teh maloprodaja d.o.o.
Cedekap trgovina d.o.o.
La-vor Trade d.o.o.

Kea d.o.o.

Decentia d.o.o.

Fiba Prom d.o.o

TP Kovadic d.o.o.

Datum akvizicije

7.2.2022.
3.6.2022.
15.5.2023.
2.8.2023.
30.8.2023.
29.11.2023.
15.12.2023.
28.12.2023.
1.9.2024.
31.8.2024.
31.5.2024.
31.10.2024.

Datum
pripajanja
28.2.2023.
31.3.2023.
31.8.2023.
31.10.2023.

30.8.2023.
30.11.2023.
15.12.2023.
31.12.2024.
30.11.2024.

31.5.2024.
31.10.2024.
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13. ZALIHE

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2025.
Trgovacka roba 90.060 81.066
Placeni predujmovi 147 -
90.207 81.066

TroSak prodane robe
2025. 2024.
TroSak prodane robe 571.347 508.026
Neto inventurni manjkovi, viSkovi i otpis zaliha /ii/ 27.479 12.278
598.826 520.304

(i) Umanjenje vrijednosti zaliha uklju¢eno je u biljesSku 7 u sklopu ostalih rashoda.

(ii)) U 2025. godini Drustvo je evidentiralo neocekivano visok iznos neto manjkova, viskova i otpisa zaliha.

Odstupanje je posljedica unaprijedenih postupaka inventure, koji su ukazali na potrebu za dodatnim otpisima.

Dio uskladenja odnosi se na prethodnu godinu, no nije zna€ajan s obzirom na ukupnu vrijednost zaliha.
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14. POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od kupaca (neto) /i/
Potrazivanje od kartiCara

Ostala potrazivanja

/il Potrazivanja od kupaca uglavnom se sastoje od bonusa od dobavljaca.

Promjene vrijednosnog uskladenja potrazivanja su kako slijedi:

Stanje 1. sije¢nja
Ucinak pripajanja ovisnih drustava
Otpis

Ispravak vrijednosti potrazivanja prema zaposlenicima

Stanje 31.prosinca

Starosna analiza potrazivanja od kupaca:

Nedospjelo

Do 90 dana
91-180 dana
181-360 dana
Preko 361 dana

Stanje 31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.
27.250 20.985
2.404 2.375
2.257 1.329
31.911 24.689
2025. 2024.
1.733 1.366

- 122

(68) (140)
228 385
1.893 1.733

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.
27.545 20.384
2.688 3.483
730 389
663 187
285 246
31.911 24.689
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15. OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.
Dani zajmovi 298 131
298 131

16. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
Novac u banci 13.740 15.585
Novac u blagajnama 4.096 4.966
Ograniceni novac /i/ - 2.423
17.836 22.974

/il OgraniCena novC€ana sredstva se u 2024. godini odnose na iznos uplac¢en na escrow racun kao odgodena

obveza za stjecanje drustva Kea d.o.o.

17. TEMELJNI KAPITAL

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

Temeljni kapital 3.431 3.431
Kapitalne rezerve 72.733 72.733
(Akumulirani gubitak)/zadrZana dobit (25.468) 5.095
50.696 81.259

Studenac Group S.A. Luxemburg (ranije Spatium CEE Holding S.A R.L.), sa sjedisStem u Luksemburgu, 100% je
vlasnik Drustva, dok je krajnje mati¢no drustvo Polish Enterprise Fund VIII, L.P., Kajmanski otoci.

Kapitalne rezerve u iznosu od 72.733 tisuCe eura (2024.: 72.733 tisuCe eura) odnose se na nov€ana sredstva
uplacena od strane drustva Spatium CEE Holding S.A.R.L. u razdoblju od 18. srpnja 2018. do 31. prosinca 2022

i nisu raspodijeljive.
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18. NAJMOVI | KREDITI

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

Dugoroéni krediti i zajmovi 211.050 187.784
Reklasifikacija dugoro¢nih kredita i zajmova /i/ (211.050) -
Kratkoroéni dio dugoroénih kredita i zajmova 211.050 -
Kratkoro&ni krediti i zajmovi 77.841 53.405
288.891 241.189

Dugoro¢ne obveze po najmovima 124.830 115.797
Kratkoro¢ne obveze po najmovima 35.681 27.405
160.511 143.202

(i) Dana 6. svibnja 2026. Studenac d.o.o. zaprimio je pismo suglasnosti od Agenta koji zastupa zajmodavce u
sindiciranom kreditu koji predstavlja glavni izvor financiranja. Sukladno tome, pokazatelje koje je trebalo
izvjeStavati na dan 31. prosinca 2025. nije bilo potrebno testirati te na datum izdavanja pisma suglasnosti nije
bilo krSenja ugovornih obveza. Buduci da je izuze¢e zaprimljeno nakon kraja godine, dio dugoro¢nih kredita i

zajmova reklasificiran je u kratkoro¢ne.

Drustvo je u postupku pregovora s konzorcijem banaka radi daljnjeg produljenja izuzeéa za prva tri tromjesecja
2026. godine, buduc¢i da dosadasnje financijske informacije i projekcije do tre¢eg tromjesecja 2026. upucuju na
to da bi i dalje doSlo do krSenja pokazatelja. U tom je smislu 20. svibnja 2026. upucen zahtjev za izuzeée od

primjene pokazatelja, a isti je agent konzorcija banaka potvrdio 20. svibnja 2026.

Zahtjev je trenutno u postupku razmatranja, koji uklju€uje pregled i raspravu o financijskim projekcijama Drustva
te aktualnim rezultatima, trendovima i provedenim mjerama. Do danas se revolving kreditna linija (,RCF facility”),
koja se obnavlja na mjesecnoj osnovi, kontinuirano odobravala bez negativnih posljedica zbog postojeceg

krSenja pokazatelja.
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18. ZAJMOVI | KREDITI (NASTAVAK)

Uskladenje promjena obveza koje proizlaze iz nov€anih tokova od financijskih aktivnosti

2025. 2024.
Zajmovi i krediti na dan 1. sije€nja 241.189 187.235
Primljeni krediti 99.468 83.848
Otplata kredita (58.643) (29.894)
Kompenzacije kredita (ne-novcane) 6.877 -
Ukupno zajmovi i krediti na dan 31. prosinca 288.891 241.189
Obveze za najmove na dan 1. sije€nja 143.202 121.849
Povecanja 54.075 37.407
Efekt pripajanja (BiljeSka 25) - 10.851
Povecanje kamata 6.277 4.791
Prestanak priznavanja (4.459) (183)
Pla¢anje najmova - kamate (6.277) (4.791)
Placanje najmova — glavnica (32.307) (26.722)
Obveze za najmove na dan 31. prosinca 160.511 143.202
Ukupno zajmovi, krediti i najmovi na dan 31. prosinca 449.402 384.391
Bankovni krediti se odnose na:
2025. 2024.
Glavnica Kamatna Glavnica Kamatna
stopa stopa
Bank Pekao S.A. i EBRD - - 215.344 6,44%
Sindikat banaka 248.025 5.65% - -
Zagrebacka banka d.d. 25.850 4.42% 25.845 5,97%
OTP Banka d.o.od. 5.000 3.73% - -
HPB d.d. 10.016 4.22% - -
288.891 241.189

Vecina zajmova nosi promjenjivu kamatnu stopu vezanu uz tromjesecni EURIBOR (revolving kreditna linija od

konzorcija banaka nosi promjenjivu kamatnu stopu koja se temelji na jednogodiSnjem EURIBOR-u). Krediti su

denominirani u eurima. Gore navedene stope odnose se na stanje na kraju godine.
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18. ZAJMOVI | KREDITI (NASTAVAK)

Dospijeca kredita u okviru sindikata banaka definirana su zasebno za svaku tran3Su. Tran3a A, s neotpla¢enim
stanjem od 69.525 tisuCa eura, otplativa je u polugodi$njim ratama, s dospije¢em na kraju ozujka i rujna. Dio
TranSe A koji dospijeva u 2026. iznosi 8.475 tisu¢a eura, plativ na kraju oZujka i rujna 2026. Tran8a B, s
neotpla¢enim stanjem od 150.000 tisuc¢a eura, dospijeva u jednokratnoj otplati na kraju rujna 2031. Revolving
kreditna linija, s neotplacenim stanjem od 25.500 tisu¢a eura, dospijeva na mjese¢noj osnovi i podlijeze tekuéim

mjesecnim produljenjima.

Dospijece revolving kreditnih linija koristenih na dan 31. prosinca 2025. ovisi o uvjetima lokalnih banaka.
Dospijece revolving kreditnih linija Zagrebacke banke d.d. je u 3 rate: 31. srpnja 7.000 tisu¢a eura (2024.: 7.000
tisuca eura), 31. kolovoza 7.000 tisuca eura (2024.: 7.000 tisuc¢a eura) i 30. rujna 9.600 tisuca eura (2024.: 9.600
tisu¢a eura). Revolving kreditna linija bit ée obnovljena nakon podmirenja. Revolving kreditna linijja OTP d.d. u
iznosu od 5.000 tisuca eura dospijeva na kraju lipnja 2026. Revolving kreditna linija HPB d.d. u iznosu od 10.000
tisuca eura djelomic¢no je otplaéena u iznosu od 1.600 tisu¢a eura u prvom tromjesecju 2026., dok preostali dio

dospijeva na kraju rujna 2026.

19. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBVEZE

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.

Obveze prema dobavlja¢ima 171.803 156.322
Obveze prema zaposlenicima 9.683 8.499
Obveze za poreze i doprinose te slicnha davanja 8.430 6.656
189.916 171.477

20. OSTALE OBVEZE

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.

Odgodeno placanje za stjecanje ovisnih drustava - 9.835
Obracunati troSkovi 6.766 7.353
Obveze za neiskorisStene godisnje odmore 4.558 3.985
Ostalo 3.555 1.474
14.879 22.647
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21. REZERVIRANJA

Na dan 1. sije€nja 2024.

Povecanje tijekom razdoblja (BiljeSka 25)
Iskoristeno tijekom razdoblja

Na dan 31. prosinca 2024.

Efekt pripajanja
IskoriSteno tijekom razdoblja

Na dan 31. prosinca 2025.

Sudski Ostala
. L Ukupno
sporovi rezerviranja
104 902 1.006
- 338 338
(7) (191) (198)
97 1.049 1.146
21 - 21
- (248) (248)
117 801 918

Rezerviranja za sudske sporove odnose se na odredene sudske sporove koji se vode protiv Drustva. Ostala

rezerviranja se odnose na troSkove spornih najamnina i rezerviranja za otpremnine uklju¢ene u troSkove radnika.

22. IMOVINA S PRAVOM KORISTENJA

Drustvo kao najmoprimac

Drustvo ima sklopljene ugovore o najmu za nekretnine koje koristi za svoje poslovanje. Razdoblje najma za

predmetne nekretnine je izmedu 2 do 10 godina.

Pravo koriStenja imovine i promjene tijekom razdoblja:

Stanje na dan 1. sije€nja.

Efekt pripajanja (biljeSka 25)
Povecanje prava na koristenje imovine
TroSak amortizacije za godinu
Prestanak priznavanja

Stanje na dan 31. prosinca

2025. 2024.
141.663 121.729
- 10.716

55.051 37.407
(33.554) (27.792)
(5.366) (397)
157.794 141.663
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22. IMOVINA S PRAVOM KORISTENJA (NASTAVAK)

MSFI 16 u izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti:

2025. 2024.
Amortizacija 33.554 27.792
TroSak kamata na obveze za najam 6.277 4.791
Ukupno 39.831 32.583

TroSak amortizacije imovine s pravom koristenja ukljucen je u lzvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti unutar
rashoda amortizacije, dok je troSak kamata na obveze za najam ukljucen kao troSak kamata. Drustvo primjenjuje
izuzeta od priznavanja za kratkoro¢ne najmove i najmove imovine male vrijednosti. U 2025. godini ukupni
novCani odljevi za najmove koji ukljuCuju i kamatu iznosili su 39.386 tisu¢a eura (2024.: 32.279 tisuca EUR).

ukljuCujuci i odljeve za kratkoro¢ne najmove.

Vrijednost kratkoro€nih najmova uklju€ena je u izvjestaj o dobiti i gubitku u okviru Ostalih poslovnih rashoda
(Ostali poslovni rashodi) u iznosu od 802 tisu¢e eura (2024.: 766 tisu¢a eura).
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo vremenski neograni¢en nastavak poslovanja, uz istovremenu
realizaciju najve¢eg moguéeg povrata za interesne strane kroz optimiziranje stanja izmedu duznic¢kog i
vlasni¢kog kapitala. Struktura kapitala DruStva se sastoji od duzniCkog dijela, koji ukljuuje primljene zajmove i
kredite, novca i nov€anih ekvivalenata te vlasniCke glavnice koju drze vlasnici i koja obuhvaca temeljni kapital,

kapitalne rezerve i zadrzanu dobit.
Koeficijent financiranja

Drustvo kontinuirano pregledava strukturu kapitala. U sklopu pregleda, DruStvo promatra troSkove kapitala i rizike

povezane sa svakom klasom kapitala.

Koeficijent financiranja na kraju godine:

31. prosinca
31. prosinca 2025.

2024.

Ukupne obveze 655.409 580.277
Manje: novac i novCani ekvivalenti (17.836) (22.974)
Neto dug 637.573 557.303
Vlasnicka glavnica 50.696 81.259
Omijer neto duga i kapitala 1.257,64% 685,84%

Ukupne obveze uklju¢uju obveze za najam prema MSFI 16 Najmovi. Vlasnitka glavnica ukljucuje temeljni kapital,

rezerve te akumulirane gubitke/zadrzanu dobit Drustva.
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kategorije financijskih instrumenata

31. prosinca 31. prosinca

2025.

Financijska imovina po amortiziranom trosku
Novac i nov€ani ekvivalenti 17.836
Potrazivanja 31.911
Dani zajmovi 298
50.045

Financijske obveze po amortiziranom trosku
Zajmovi i krediti 288.891
Odgodeno plac¢anje za stjecanje ovisnih drustava -
Obveze prema dobavljacima 171.803
460.694

2024.

22.974
24.689

131
47.794

241.189

9.835
156.322
407.346

Potrazivanja ukljuCuju potraZivanja od kupaca, potrazivanja od zaposlenika, potrazivanja od drZave i drugih

institucija, potrazivanja od karti¢ara te ostala potrazivanja.

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Uprava Drustva provjerava financijski rizik povezan s poslovanjem Drustva i njime upravlja analizom izloZenosti

po stupnju i veli€ini rizika. Drustvo analizira trziSni rizik, koji uklju€uje valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne

stope, cjenovni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Drustvo nastoji svesti u€inke spomenutih rizika na najmanju mogucu razinu.

TrZisni rizik

Drustvo obavlja poslovanje na trziStu Republike Hrvatske. Uprava Drustva na temelju trzidnih cijena odreduje

cijene svojih proizvoda. Funkcija nabave je centralizirana te DruStvo ve¢ time na trziStu postize status

respektabilnog kupca koji ima dobro polaziste u pregovorima.

Upraviljanje valutnim rizikom

Drustvo glavninu transakcija obavlja u eurima te nije tijekom 2025 izlozeno znacajnom valutnom riziku.
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Republika Hrvatska je 1. sijecnja 2023. godine uvela euro kao sluzbenu valutu. Fiksni te€aj iznosi 7,53450 kuna
za jedan euro. Time prestaju valutni rizici u odnosu na transakcije Drustva denominirane u eurima.

Upraviljanje rizikom kamatne stope

Izlozenost Drustva kamatnim stopama na financijsku imovinu i financijske obveze detaljnije je opisana u dijelu

ove biljeSke koji se odnosi na upravljanje rizikom likvidnosti.
Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku jer se zaduzuje po fiksnim i promjenjivim kamatnim stopama. Drustvo je

vecinom zaduzeno u kreditima s varijabilnim kamatnim stopama.

IzloZenost promjenama kamatnih stopa na kredite i zajmove je u skladu s dogovorenim datumima promjena

kamatnih stopa kako je prikazano u nastavku.

Analize osjetljivosti prikazane u nastavku su odredene na temelju izloZzenosti kamatnim stopama na datum
izvjestaja o financijskom polozaju. Analiza osjetljivosti po obvezama s promjenjivom kamatom je pripremljena
pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze na dan izvjeStaja o financijskom polozaju bio otvoren cijelu
godinu. IzraCun osjetljivosti o kamatnom riziku, Drustvo koristi povec¢anje ili smanjenje za 1 postotni bod i

predstavlja procjenu rukovodstva o realno mogucéim promjenama kamatnih stopa.

Da su kamatne stope bile 1 postotni bod viSe ili niZze, a sve druge varijable ostale nepromijenjene, ucinak bi bio

sljededi:
Utjecaj promjene kamatne stope za 1 p.b. 2025. 2024.
U tisu¢ama eura 2.650 2.145

Upraviljanje kreditnim rizikom
Kreditni rizik je rizik od financijskog gubitka Drustva ukoliko kupac ili druga ugovorna strana financijskog
instrumenta ne ispuni svoje ugovorno pravo. Kreditni rizik je uzrokovan isklju€ivo potrazivanjima od kupaca i

ostalih potrazivanja.
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)

IzloZenost kreditnom riziku

Drustvo nema znacajnije koncentracije kreditnog rizika ni sa kojom drugom stranom ili druStvima drugih strana
koje imaju sli¢na obiljezja. Knjigovodstveni iznosi financijske imovine iskazane u financijskim izvjeStajima, koji su
umanjeni za gubitke od umanjenja, predstavljaju najvecu izlozenost Drustva kredithnom riziku, ne uzimajuéi u

obzir vrijednost primljenih instrumenata osiguranja.

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

Potrazivanja od kupca (neto) 27.250 20.985
Potrazivanja od kartiCara 2.404 2.375
Potrazivanja za dane predujmove 690 137
PotraZivanja od zaposlenika (61) 9
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 991 609
Ostala potrazivanja 637 574
Ukupno 31.911 24.689
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)

Upraviljanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava. koja je postavila kvalitetan okvir za
upravljanje rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama DruStva i definirala zahtjeve koji se odnose
na upravljanje likvidno$¢u. Drustvo priprema detaljne mjesecCne projekcije koje se koriste za pracenje uspjeSnosti
i financijskog polozaja te za upravljanje svojom likvidno$¢u odrzavanjem odgovarajucih rezervi, koriStenjem
odgovarajuéih bankovnih kreditnih proizvoda te kontinuiranim praéenjem predvidenih i ostvarenih novcanih

tokova i prilagodbom dospijeca financijske imovine i financijskih obveza.

U lipnju 2025. Studenac d.o.0. osigurao je financiranje u iznosu od 300 milijuna eura, koje je ugovorio konzorcij
banaka predvoden Bankom Pekao S.A., uz sudjelovanje institucija EBRD, Powszechny Zaktad Ubezpieczen
(PZU, Poljska), OTP banka (Hrvatska), Zagrebacka banka (Hrvatska) i OTP Bank Plc (Madarska), Sto je Drustvu

omogucilo stabilnost i rasterecenje nov€anog toka.

Drustvo takoder planira obnoviti sve aktivne revolving ugovore, kao i odrzati reverzni faktoring na razini budzeta
tijekom 2026.

Na dan 31. prosinca 2025. kratkorocne obveze DruStva premasuju kratkotrajnu imovinu u iznosu od 380.010
tisuca eura (2024.: 141.700 tisu¢a eura). Negativan obrtni kapital tipian je za maloprodaju mjeSovitom robom i
za Drustvo, jer se vecina pozitivnih nov€anih tokova ostvaruje tijekom turistiCke sezone. Dugoro¢ne inicijative

financiraju se iz viSe namjenskih izvora/sredstava.

Kao jedan od alata usmjerenih na upravljanje likvidnoS¢u, Drustvo je ugovorilo faktoring i revolving financiranje
s lokalnim financijskim institucijama u iznosu od 93.220 tisu¢a eura (2024.: 80.000 tisu¢a eura), od Cega je na

dan 31. prosinca 2025. bilo iskoriSteno 86.987 tisu¢a eura (2024.: u cijelosti iskoriSteno).

Dospijece faktoringa je 100 dana te Ce biti obnovljen nakon otplate. Dospijece revolving kreditnih linija koriStenih
na dan 31. prosinca 2025. ovisi o uvjetima lokalnih banaka. Dospijece revolving kreditnih linija Zagrebacke banke
d.d. je u 3 rate: 31. srpnja 7.000 tisu¢a eura (2024.: 7.000 tisu¢a eura), 31. kolovoza 7.000 tisu¢a eura (2024.:
7.000 tisuc¢a eura) i 30. rujna 9.600 tisu¢a eura (2024.: 9.600 tisu¢a eura). Revolving kreditna linija bit ¢e
obnovljena nakon podmirenja. Revolving kreditna linijja OTP d.d. u iznosu od 5.000 tisu¢a eura dospijeva krajem
lipnja 2026. Revolving kreditna linija HPB d.d. u iznosu od 10.000 tisu¢a eura djelomi¢no je otplacena u iznosu

od 1.600 tisuc¢a eura, dok preostali dio dospijeva krajem rujna 2026.

Dana 6. svibnja 2026. Studenac d.o.o. zaprimio je pismo suglasnosti od Agenta koji zastupa zajmodavce u
sindikatu banaka koji osigurava glavno financiranje. Kao rezultat toga, pokazatelje koje je trebalo izvjeStavati na
dan 31. prosinca 2025. nije bilo potrebno testirati te nije bilo krSenja na datum pisma suglasnosti. Buduci da je
izuzec¢e zaprimljeno nakon kraja godine, dio dugoroCnih kredita i zajmova reklasificiran je u kratkoroCne (za
detalje vidjeti biljeSku 18). Drustvo je u postupku pregovora sa sindikatom banaka radi daljnjeg produljenja

izuzec¢a za prva 3 tromjesecja 2026. godine
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)
Upraviljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje analizu nederivativnih financijskih obveza DruStva prema preostalom razdoblju do

ugovornog dospije¢a na datum izvjeStavanja, uklju€ujuci kratkoro¢ni dio dugorocnih kredita:

Prosje¢na Do 1 godine Od1do5 Nakon 5 Ukupno
2025. ponderirana godina godina

kamatna

stopa

Krediti i zajmovi 3,73-5,65% 288.891 - - 288.891
Obveze prema dobavljatima - 171.803 - - 171.803
Obveze za najmove (MSFI 16)  3,00-3,50% 35.681 124.830 - 160.511
31. prosinca 2025. 496.375 124.830 - 621.205

Sljedece tablice analiziraju preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a nederivativnih financijskih Drustva uz

ucinak pisma suglasnosti:

Prosje¢na Do 1 Od1do5 Nakon 5 Ukupno
ponderirana godine godina godina

kamatna stopa

Zajmovi i krediti 3,73-5,65% 77.841 61.050 150.000 288.891
Obveze prema dobavljacima - 171.803 - - 171.803
Obveze za najmove (MSFI 16) 3,00-3,50% 35.681 124.830 - 160.511
31. prosinca 2025. 285.325 185.880 150.000 621.205
Zajmovi i krediti 5,97-6,44% 53.405 187.784 - 241.189
Obveze prema dobavljac¢ima - 156.322 - - 156.322
Obveze za najmove (MSFI 16) 3,00-6,50% 27.405 92.495 23.302 143.202
31. prosinca 2024. 237.132 280.279 23.302 540.713

Pravilno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koliCine novca, osiguravanje
raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost podmirenja
svih obveza. Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da ugovorene kreditne linije budu
dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora nov€anih sredstava putem izvjestaja o stanju nov&anih

sredstava i obveza.
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)

Upraviljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tablica u nastavku prikazuje financijsku imovinu Drustva na datum bilance prema ugovorenim dospijecima.

Iznosi prikazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nov€ane tokove ukljuujuci pla¢anje kamata.

Na dan 31. prosinca Neto knjig. Ugovoreni Do godinu 1-2 2-5 Preko 5
2025. vrijednost nov¢ani dana godine godina godina
tokovi

Imovina koja ne nosi
kamatu
Ostala potrazivanja 4.661 4.661 4.661 - - -
Potrazivanja od kupaca 27.250 27.250 27.250 - - -
Qsta!a financijska 208 208 208 ) ) i
imovina
Novac [ novcani 17.836 17.836 17.836 - - -
ekvivalenti

50.045 50.045 50.045 - - -
Na dan 31. prosinca Ugovoreni
2024. Neto knijig. nov¢ani Do godinu 1-2 2-5 Preko 5

vrijednost tokovi dana godine godina godina

Imovina koja ne nosi
kamatu
Ostala potrazivanja 3.704 3.704 3.704 - - -
PotraZivanja od kupaca 20.985 20.985 20.985 - - -
Qsta!a financijska 131 131 131 ) ) i
imovina
Novac i novéani 22.974 22.974 22.974 - - -
ekvivalenti

47.794 47.794 47.794 - - -

Sljedeca tablica prikazuje analizu preostalog razdoblja

obveza Drustva, ukljuCujuéi tekuci dio dugoro¢nog kredita:

do ugovornog dospije¢a nederivativnih financijskih

Na dan 31. prosinca . Ugov9re_ni .
2025. Ne_t_o knjig. novcani Do godinu 1-_2 2-_5 Prek_o 5
vrijednost tokovi dana godine godina godina
Obveze koje ne nose
kamatu
Ostale obveze 18.113 18.113 18.113 - - -
Obveze prema 171.803 171.803 171.803 i - i
dobavljadima
189.916 189.916 189.916 - - -
Kamatonosne
obveze
Zajmovi i krediti 288.891 307.496 307.496 - - -
Obveze za najmove 160.511 183.601 42.680 122457 18.464 -
449.402 491.097 350.176 122.457 18.464 -
639.318 681.013 540.092 122.457 18.464 -
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)

Upraviljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2024.

Obveze koje ne nose kamatu
Ostale obveze

Obveze prema dobavljacima

Kamatonosne obveze
Zajmovi i krediti
Obveze za najmove

Na dan 31. prosinca 2024.

Obveze koje ne nose kamatu
Ostale obveze

Obveze prema dobavljacima

Kamatonosne obveze
Zajmovi i krediti
Obveze za najmove

Neto knjig. Ugovoreni Do godinu 1-2 2-5 Preko 5
vrijednost nov¢éani dana godine godina godina
tokovi
18.113 18.113 18.113 - - -
171.803 171.803 171.803 - - -
189.916 189.916 189.916 - - -
288.891 355.844 96.435 101.477 157.932 -
160.511 183.601 42.680 122.457 18.464 -
449.402 539.445 139.115 223.934 176.396 -
639.318 729.361 329.031 223.934 176.396 -
Ugovoreni

Neto knjig. novéani Do godinu 1-2 2-5 Preko 5
vrijednost tokovi dana godine godina godina
15.155 15.155 15.155 - - -
156.322 156.322 156.322 - - -
171.477 171.477 171.477 - - -
241.189 277.246 68.825 37.878 170.543 -
143.202 150.493 31.879 30.005 64.216 24.393
384.391 427.739 100.704 67.883 234.759 24.393
555.868 599.216 272.181 67.883 234.759 24.393
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23. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)
Mjerenje fer vrijednosti

Knjigovodstveni iznosi novca i nov€anih ekvivalenata priblizni su njihovim fer vrijednostima radi kratkoroCnosti
tih financijskih instrumenata.

Sli¢no tomu, knjigovodstveni iznos povijesnog troSka potrazivanja i obveza na koje se primjenjuju uobicajeni

komercijalni uvjeti zajma takoder su priblizni njihovim fer vrijednostima.

Fer vrijednost dugoro¢nih primljenih zajmova temelji se na sadasnjim stopama koje se primjenjuju na zajmove

sa sliénim rokovima dospijec¢a i sli¢nim kreditnim rizicima.

Dugoro¢ni krediti po¢etno se mjere po fer vrijednosti na temelju trenutacnih stopa primjenjivih na kredite sa
sliénim rokovima dospijeca i sli¢nim kreditnim rizicima. Dugoro&ni krediti naknadno se mjere po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope. Fer vrijednost dugorocnih kredita priblizno je jednaka

njihovom amortiziranom trosku.
Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa. Vidljivi inputi

odrazavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju trziSne pretpostavke Drustva.
Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:
* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze;

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1. a radi se o vidljivim inputima za

imovinu ili obvezu. bilo izravno (ij. kao cijene) ili neizravno (ij. izvedeni iz cijena); i

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (nevidljivi inputi).
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24. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Za potrebe financijskog izvjeStavanja. strane se smatraju povezanima ako jedna od strana ima mogucnost
kontrolirati drugu stranu, ako su pod zajednickom kontrolom, ili ako neka strana moze znac€ajno utjecati na drugu
stranu u donoSenju financijskih i poslovnih odluka. Prilikom razmatranja svakog moguc¢eg odnosa medu

povezanim stranama, paznju treba usmijeriti na sustinu tog odnosa, a ne samo na pravni oblik.

(svi iznosi su prikazani u tisu¢éama eura) 2025. 2024.
Zajmovi i krediti 272 105
Studenac Group S.A. 272 105
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze (120) (1.130)
Studenac Group SA (94) -
Adria Capital d.o.o. (26) -
Ostale povezane strane - (1.130)
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja - 1.022
Polish Enterprise Funds SCA - 127
Ostale povezane strane - 895
Kupnja zaliha - 8.349
Ostale povezane strane - 8.349
Prihodi od prodaje - 1.629
Ostale povezane strane - 1.053
La-vor d.o.o. - 576
Trosak prodane robe - (1.646)
La-vor d.o.o. - (1.646)
Troskovi osoblja - (653)
Decentia Trgovina d.o.o0. - (353)
La-vor d.o.o. - (300)
Ostali operativni troskovi (1.940) (593)
Studenac Group SA (1.835) -
Drustva ¢lana nadzornog odbora (105) (372)
Decentia Trgovina d.o.o. - (120)
La-vor d.o.o. - (101)
Financijski tro$kovi - (300)
La-vor d.o.o. - (300)
Software 220 249
Solvoyo Co 220 249

Za potrebe financijskog izvjeStavanja, smatra se da su strane povezane ako jedna strana ima moguénost
kontrolirati drugu stranu, ako su pod zajedniCkom kontrolom ili ako moze imati znac¢ajan utjecaj na drugu stranu
pri donosenju financijskih i poslovnih odluka. Pri razmatranju moguc¢eg odnosa izmedu povezanih strana

pozornost treba usmijeriti na sustinu tog odnosa, a ne samo na njegov pravni oblik.

Transakcije s gore navedenim povezanim stranama odnose se na prefakturiranje troSkova SSP-a (Studenac
Group SA.), odvjetnitke usluge (Odvjetnicki ured Savori¢ i partneri), aktivnosti spajanja i preuzimanja (Adria
Capital) te implementaciju softvera (Solvoyo Co).
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24. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Odvjetnicki ured Savori¢ i partneri nije ovisno drustvo Drustva, veé €lanovi drustva obnasaju funkcije u
Nadzornom odboru. Dodatno, Pan-pek d.o.o. i Studenac d.o.o. u vlasniStvu su razli€itih druStava kojima upravlja
isto drustvo za upravljanje fondovima (Enterprise Investors). Adria Capital u vlasnistvu je jednog od dioni¢ara.

Solvoyo je povezan preko ¢lana Nadzornog odbora. Pan-pek d.o.o. viSe nije dio Studenac Grupe.
Naknada kljuénom managementu

2025. 2024.

Bruto place i naknade — Uprava 1.375 3.876

Broj ¢lanova klju¢nog rukovodstva na dan 31. prosinca 2025. iznosio je 4 (31. prosinca 2024.: broj ¢lanova
klju¢nog rukovodstva iznosio je 6). Filip Bilanovic¢ prestao je obnaSati duznost ¢lana Uprave 31. ozujka 2025.
Nina Mimica prestala je obnaSati duznost ¢lanice Uprave 29. travnja 2025. Rafat Jacek Cieslakowski prestao je
obnasati duznost ¢lana Uprave 1. veljace 2026. Dragan Baskarad prestao je obnaSati duznost ¢lana Uprave

27. veljae 2026. Andrija Topi¢ prestao je obnaSati duznost ¢lana Uprave 1. veljace 2026.

Ivan Slavica imenovan je ¢lanom Uprave 1. veljae 2026. Matija Subasi¢-Maras imenovan je ¢lanom Uprave 19.
sijeCnja 2026.
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25. STJECANJE | PRIPAJANJE OVISNIH DRUSTAVA

Tijekom 2025. godine Drustvo je izvrSilo nekoliko manijih akvizicija s dodatnim goodwillom u iznosu od 745 tisu¢a
eura, od kojih je najvec¢a bila kupnja drusStva Zvucni Zid d.o.o. u vrijednosti od 220 tisu¢a eura radi jacanja

osnovne djelatnosti — maloprodaje.

Sva ovisna drustva pripojena su na dan 31. prosinca 2025., osim drustva Kea d.o.0., koje posluje kao samostalno

drustvo. Racunovodstveno evidentiranje poslovnog spajanja je dovrseno.

TroSkovi transakcija u iznosu od 2.270 tisu¢a eura (2024.: 4.673 tisu¢e eura) priznati su u racunu dobiti i gubitka
u okviru ostalih poslovnih rashoda. U 2025. godini nije bilo transakcijskih troSkova priznatih u troSkovima
zaposlenih (2024.: 1.486 tisu¢a eura).

Fer vrijednost prenesene naknade u iznosu od 745 tisu¢a eura placena je u novcu (2024.: fer vrijednost
prenesene naknade u iznosu od 56.815 tisu¢a eura sastoji se od novca placenog u iznosu od 51.240 tisuca eura
i diskontirane odgodene obveze u iznosu od 9.521 tisu€u eura). Priznati goodwill rezultat je oCekivanih sinergija

koje ¢e nastati nakon stjecanja novih drustava, kao i specifi¢nih lokacija koje su preuzete.

Datum sjecanja Datum spajanja
Pemo d.o.o. 7.2.2022. 28.2.2023.
Lonia Trgovina d.o.0. 3.6.2022. 31.3.2023.
Strahinjcica d.o.o. 15.5.2023. 31.8.2023.
Spar trgovina d.o.o. 2.8.2023. 31.10.2023.
Tehno-ron maloprodaja d.o.o. 30.8.2023. 30.8.2023.
Formalis-teh maloprodaja d.o.o. 29.11.2023. 30.11.2023.
Cedekap trgovina d.o.o. 15.12.2023. 15.12.2023.
La-vor Trade d.o.o. 28.12.2023. 31.12.2024.
Kea d.o.o. 1.9.2024. -
Decentia d.o.o. 31.8.2024. 30.11.2024.
Fiba Prom d.o.o 31.5.2024. 31.5.2024.
TP Kovaci¢ d.o.o. 31.10.2024. 31.10.2024.

Popis ovisnih drustava na datum bilance prikazan je u nastavku:

Popis ovisnih drustava Zemlja Ownership %

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
Sezonko d.o.o. Hrvatska 100,00 100,00

Kea d.o.o. Slovenija 100,00 100,00

66



Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama eura) STUDENAC d.o.o., Omis

26. POTENCIJALNE OBVEZE | IMOVINA | KAPITALNE OBVEZE
Pravni sporovi

Drustvo je napravilo procjenu rezervacija za potencijalne obveze po sudskim sporovima. Drustvo je uklju¢eno u
nekoliko sudskih sporova i potencijalnih sudskih sporova. Sukladno izvjeStajima odvjetnika, vjerojatnost nastanka
obveze nije vjerojatna, odnosno nije moguce sa sigurno$c¢u procijeniti postoji li i, ukoliko bi postojala, u kojoj
visini, potencijalna obveza za Drustvo, stoga Uprava nije smatrala potrebnim formirati dodatne rezervacije s

predmetne osnove osim onih objavljenih u biljeSci 21 Rezerviranja.
Tereti (Zalozno pravo)

Prilikom osiguravanja dodatnog financiranja od strane kreditora Drustvo je kao zalog stavilo: potrazivanja,

pokretnine u trgovinama, poslovne udjele, bankovne racune, police osiguranja i brend.
Zaduznice

Drustvo je izdalo zaduznice u iznosu od 5.002 tisu¢a eura (2024.: 4.707 tisu¢a eura) dobavljaima i

najmodavcima.
Bankovne garancije

Drus$tvo je izdalo bankovne garancije u iznosu od 16.551 tisu¢u eura, uglavhom dobavljacima za novi logisticki
centar (2024.: 4.707 tisuca eura).

27. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAVANJA
Krajem sije€nja 2026. Drustvo je otplatilo kredit HPB d.d.-u u iznosu od 1.600 tisu¢a eura.
Krajem oZujka 2026. Drustvo je konzorciju banaka otplatilo kredit i kamate u iznosu od 5.447 tisuéa eura.

U 2026. godini novi ¢lanovi Uprave Studenca d.o.o. postali su Matija Subasi¢c-Maras (19. sijeCnja 2026.) i lvan
Slavica (1. veljace 2026.). U 2026. godini Dragan Baskarad (27. veljace 2026.), Rafat Cieslakowski (1. veljace
2026.) i Andrija Topi¢ (1. veljate 2026.) razrijeSeni su duznosti ¢lanova Uprave.

Dana 17. oZujka 2026. Studenac d.o.o. sluzbeno je otvorio novi distribucijski centar u Dugopolju, Split.

Dana 6. svibnja 2026. Studenac d.o.o. zaprimio je pismo suglasnosti od Agenta koji zastupa zajmodavce u
sindikatu banaka koji osigurava glavno financiranje. Kao rezultat toga, pokazatelje koje je trebalo izvjeStavati na
dan 31. prosinca 2025. nije bilo potrebno testirati te na datum pisma suglasnosti nije bilo kr§enja pokazatelja.

Vojni sukob na Bliskom istoku, koji traje od kraja veljate 2026., moze imati neizravne posljedice za Drut§vo u
obliku povecanija cijena robe i goriva. Istodobno se Hrvatska smatra sigurnom i stabilnom zemljom te o¢ekujemo
preusmjeravanje turista prema hrvatskom trzistu, Sto bi moglo imati pozitivan utjecaj na prihode Drustva. Do
danas sukob nije imao izravan utjecaj na poslovanje Drustva. Uprava nastavlja pomno pratiti razvoj situacije te

¢e poduzeti odgovaraju¢e mjere ako to okolnosti budu zahtijevale.
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27. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Pripajanje podruznica

Tijekom 2025. godine do datuma izdavanja financijskih izvjestaja nije bilo pripajanja.

Kupovina ovisnog drustva

Tijekom 2025. godine do datuma izdavanja financijskih izvjestaja nije bilo novih kupnji drustava.

Potpisano u ime Uprave, 19. lipnja 2026. godine.

Potpisano u ime Uprave, 19. lipnja 2026. godine. Mm

Michat Andrzej Halwa

Predsjedni; Clan Uprave

{ / %—ﬂ_\
yéé Subasi¢ Maras lvan Siavica

Clan Uprave Clan Uprave
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