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OI1B:80617411375, koje zastupaju odvjetnici Odvjetnickog drustva
USKOKOVIC & PARTNERI d.o.0. iz Varazdina, Aleja kralja
Zvonimira 1
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BLAZEKA j.t.d. iz Osijeka, Trg Ante Starcevic¢a 10/1, OIB:
78337073299

Radi: predste¢ajnog sporazuma

ODGOVOR NA ZALBU

vjerovnika

Vjerovnik/zalitelj Odvjetni¢ko drustvo ZELJKO SVEDL & VEDRANA SVEDL
BLAZEKA j.td. iz Osijeka, Trg Ante Staréeviéa 10/I, OIB: 78337073299 podnio je
07. studenog 2020.9. zalbu protiv Rjesenja Trgovackog suda u Osijeku broj 10 St-
461/2019 od 30.10.2020.g. kojim je utvrdeno prihvacanje izmijenjenoga plana
restrukturiranja od 20. listopada 2020. izmedu duznika INGOTEH d.o.0. i njegovih
vjerovnika te je potvrden Predstecajni sporazum kojim se duznik obvezao namiriti
vjerovnike u iznosima i na nacin kako je to navedeno u Izmijenjenom planu
restrukturiranja od 20. listopada 2020.g. (dalje u tekstu: RjeSenje).

Duznik INGOTEH d.0.0., Ulica Martina Divalta 195, Osijek, OIB: 80617411375 na
navedenu zalbu oéituje se, kako slijedi:
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Odvijetni¢ko drustvo USKOKOVIC & PARTNERI d.o.0.

Neosnovano vjerovnik pobija rjeSenje Trgovackog suda u Osijeku broj 10 St-461/2019
od 30.10.2020.g. zbog bitne povrede odredaba parni¢nog postupka, te zbog pogresne
primjene odredaba Zakona o trgovackim drustvima i Ste¢ajnog zakona.

Rjesenje Trgovackog suda u Osijeku broj 10 St-461/2019 od 30.10.2020.g. je
zakonito te ne sadrzi bitne povrede odredaba parni¢nog postupka te pogreSnu
primjenu materijalnog prava koje u zalbi navodi vjerovnik/zalitelj, budu¢i da je
rjeSenje razumljivo, utemeljeno na razlozima iznesenim u obrazlozenju, te je sud kod
donosenja istog pravilno primjenio materijalno pravo.

Sud je sukladno odredbi ¢l.61. Stecajnog zakona donio rjeSenje kojim je utvrdio
prihvacanje izmijenjenog plana restrukturiranja i potvrdio predstecajni sporazum
nakon §to je zakonom popisana vecina vjerovnika prihvatila duznikov izmijenjeni plan
restrukturiranja i nakon $to je ispravno utvrdio da niti jedan od vjerovnika, ukljuc¢ujuci
zalitelja, nije ucinio vjerojatnim pretpostavke, iz ¢lanka 61. Ste¢ajnog zakona, da se
Izmijenjenim planom restrukturiranja umanjuju prava ispod razine koju bi razumno
vjerovnik ocekivao ostvariti u slu¢aju neprovedbe restrukturiranja poslovanja duznika,
da iz Izmijenjenoga plana ne proizlazi vjerojatnost da ¢e njegova provedba omoguciti
sposobnost za plac¢anje duznika u razdoblju do kraja tekucée i u dvije slijedece
kalendarske godine, da lzmijenjenim plan restrukturiranja nije odredeno namirenje
iznosa koji bi dobili vjerovnici da njihova trazbina nije osporena, te da je planom
restrukturiranja predlozeno pretvaranje trazbine jednog ili viSe vjerovnika u temeljni
kapital druStva, a da ¢lanovi duznika nisu u skladu sa Zakonom o trgovackim
drustvima, donijeli odluku kojom se to dopusta.

Zaliteljev pausalni navod da moZze svoja prava kvalitetnije ostvariti u slu¢aju
neprovodenja restrukturiranja poslovanja duznika, ne ¢ini vjerojatnim da se
Izmijenjenim planom restrukturiranja drustva INGOTEH d.o.o. umanjuju prava
vjerovnika ispod razine koju bi razumno vjerovnik ocekivao ostvariti u slucaju
neprovedbe restrukturiranja poslovanja duznika, tim vise §to je 1 sam duznik U svom
planu restrukturiranja ucinio vjerojatnim da bi se eventualnim otvaranjem ste¢ajnog
postupka nad istim, obustavilo poslovanje, te unovcila imovina na kojoj su upisani
razluéni vjerovnici koji bi se najvjerojatnije jedini naplatili iz prodaje iste, pa nije
jasno kako bi se to zalitelj, koji nema osiguranu trazbinu, pozivanjem na ¢1.303.
Stec¢ajnog zakona namirio pretvaranje cijele svoje trazbine u temeljni kapital drustva
bez sudjelovanja postojecih vlasnika.

Clanak 303. Ste¢ajnog zakona, naime uopée ne predvida na¢in namirenja kako to
zakljucuje vjerovnik, buduéi da je stavkom 2. ¢1.303. Stecajnog zakona propisano da
se stecajnim planom moze:

- ostaviti duzniku sva imovina ili dio njegove imovine radi

nastavljanja poslovanja duznika

- prenijeti dio ili svu imovinu duZnika na jednu ili vise ve¢

postojecih osoba ili osoba koje ¢e tek biti osnovane, uz iskljucenje

primjene opcéeg pravila o pristupanju dugu u sluc¢aju preuzimanja

neke imovinske cjeline iz zakona kojim se ureduju obvezni odnosi

1 0 duznosti davanja izjave o nepostojanju dugovanja iz zakona

kojim se ureduje postupak u sudskom registru
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- duznika pripojiti drugoj osobi ili spojiti s jednom ili viSe osoba

- prodati svu imovinu ili dio imovine duznika, s razlu¢nim

pravima ili bez razlu¢nih prava

- raspodijeliti svu imovinu ili dio imovine duznika izmedu

vjerovnika

- odrediti nacin namirenja stec¢ajnih vjerovnika

- smanjiti ili odgoditi isplatu obveza duznika

- obveze duznika pretvoriti u kredit

- preuzeti jamstvo ili dati drugo osiguranje za ispunjenje obveza

duznika

- urediti odgovornost duznika nakon zavrsetka ste¢ajnoga

postupka.

Nadalje, da bi u steCajnom postupku, odstupilo od unovcenja i prodaje imovine te
izradio stecajni plan, 0 tome se mora suglasiti skupstina vjerovnika i odbor vjerovnika,
a ne moze odluciti sam zalitelj, stoga zalitelj nije uopce ucinio vjerojatnim da bi se
kvalitetnije namirio u steCajnom postupku, a vjerovnici su se u predsteéajnom
postupku nad duznikom izjasnili za prihvacanje plana restrukturiranja sa 85,54%
glasova za.

U vezi zaliteljevog isticanja da duZnik po pozivu istog nije dostavio podatke o
poslovanju u 2019.g., duznik isti¢e da predstecajni postupak nije parni¢ni postupak u
kojem se na raspravi izvode dokazi pred sudom. Duznik je sukladno ¢l.16. i ¢1.26.
Stecajnog zakona uz prijedlog za otvaranje predstecajnog postupka podnio sudu popis
svoje imovine 1 obveza, financijske izvjestaje u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu,
izjavu o broju zaposlenih, te prijedlog plana restrukturiranja.

Duznikov prijedlog plana restrukturiranja od 20. listopada 2020.g., sukladno ¢1.27.
Stecajnog zakona sadrzi:

1. ¢injenice 1 okolnosti iz kojih proizlazi postojanje prijete¢e nesposobnosti za placanje
2. izraCun manjka likvidnih sredstava na dan priloZzenih fnancijskih izvjestaja

3. mjere fnancijskoga restrukturiranja i izracun njihovih u¢inaka na manjak likvidnih
sredstava

4. mjere operativnoga restrukturiranja i izratun njihovih uc¢inaka na poslovanje

5. plan poslovanja za razdoblje do kraja tekuce i za slijede¢e kalendarske godine -
projekcija plana za 2020-2030 god. uz detaljno obrazlozenje razloga za utvrdivanje
svake pozicije plana

6. planiranu bilancu na zadnji dan razdoblja za koje je sastavljen plan poslovanja

7. analizu svih traZbina prema visini i vrsti (trazbine radnika i prijas$njih duznikovih
radnika, izlu¢na prava, razlucna prava, trazbine za koje se vodi postupak, neosigurane
traZbine 1 druge trazbine)

8. ponudu vjerovnicima razvrstanim u skupine odgovaraju¢om primjenom pravila o
razvrstavanju sudionika u steCajnom planu koja sadrzava nacine, rokove i uvjete
namirenja trazbina

9. najavu novoga zaduZenja u novcu radi privremenog fnanciranja,

10. planirani iznos troSkova restrukturiranja

Planom je predvideno da ¢e provedbom navedenih mjera duznik do¢i u fazu optimalne
financijske strukture, kao preduvjeta stabilnosti i dugoro¢no odrzivog poslovanja, §to
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je vidljivo iz Plana poslovanja i Planirane bilance na zadnji dan razdoblja za koje je
sastavljen plan poslovanja te biti u moguénosti uredno podmirivati sve dospjele
obveze te imati zadovoljavajuc¢e indikatore (FD/EBITDA ispod 4,5X ; DSCR iznad
1,25X).

Duznik je predvidio planom i potrebna dodatna sredstva — novo zaduZenje za
inicijaciju i akceleraciju aktivnosti — odnosno financijsku polugu u iznosu 20,0 min kn,
kao privremeni i ubrzani izvor obrtnih sredstava dok se ne naplate potrazivanja iz
prethodnih razdoblja redovno ili putem ovrha, odnosno dok redovne poslovne
aktivnosti ne omoguée pozitivan novcani tijek te da se sprijeCe eventualne Stete i
gubici na vremenu i u¢incima zbog zastoja prouzrokovanih privremenim nedostatkom
i nemoguc¢nos¢u pravodobnog osiguranja resursa za redovite poslovne aktivnosti
(energija, place, materijali i sl.), a za §to je takoder dobio suglasnost veéine vjerovnika.

Temeljem svih naprijed navedenih dokumenata, vjerovnici su dobili potrebne podatke
kako bi mogli glasovati o duznikovom planu restrukturiranja, pa nisu istiniti zaliteljevi
navodi da nitko od vjerovnika nije dobio podatke nuzne za donoSenje odluke o
duznikovom planu restrukturiranja.

Svaki vjerovnik za sebe odlucio je na koji na¢in ¢e glasovati, pa je tako zalitelj i glasao
protiv predlozenog plana restrukturiranja $to je njegovo pravo, s time da se napominje
da je zalitelj javno objavljenim podneskom od 26.10.2020.g. pozivao vjerovnike na
glasovanje protiv duznikovog plana restrukturiranja, isticu¢i navode koje ponovo
iznosi u zalbi od 07.11.2020.g., medutim, i unato¢ tome, vecina vjerovnika Koji
raspolazu s vrijednostima trazbina u Vvisini od 206.023.280,05 kn, $to ¢ini 85,54%
glasala je ZA prihvacanje duznikovog plana restrukturiranja od 20. listopada 2020.g.

Nadalje, nisu to¢ni zaliteljevi navodi da Izmijenjeni plan restrukturiranja duznika nije
odrziv, jer da je predviden preveliki otpis potrazivanja, beskamatno placanje i predugi
rok otplate.

Duznikovim prihvaéenim planom restrukturiranja predvideno je namirenje svih
vjerovnika na slijede¢i nacin:

A) Vjerovnik otpusta Duzniku dio svoje trazbine u iznosu od 35%.

B) Duznik namiruje Vjerovniku umanjeni dio iznosa utvrdene trazbine u visini od 30% i to na
nacin:

B.1.) Iznos od 20% trazbine namiriti u roku od 6 godina nakon isteka poceka obrocno,
kvartalno, u jednakim iznosima kvartalnog obroka (u jednakim tromjesecnim anuitetima)
koji dospijevaju po isteku svakog pojedinog kvartala za koji se obveza odnosi. Pocek
pocinje s danom pravomocnosti rjeSenja nadleznog trgovackog suda kojim se potvrduje
predstecajni sporazum, a zavrsava u roku od 24 mjeseca. Obveza za prvi kvartal nakon
isteka poceka dopijeva po isteku prvog punog kvartala koji slijedi nakon isteka poceka, a
sve daljnje obveze dospijevaju istekom svakog slijedeceg kvartala.

B.2.) Preostali iznos od 10% trazbine namiriti jednokratno (bullet) istekom drugog punog
kvartala koji slijedi nakon isteka posljednje rate obveze navedene u prethodnoj tocki
B.1.).

Na trazbine iz tocke B.1.) i B.2.) obracunavati ce se kamate od 2,5% godisnje koje teku od
dana pravomocnosti rjesenja nadleznog trgovackog suda kojim se potvrduje predstecajni
sporazum do namirenja svakog pojedinog iznosa trazbine, koje se obracunavaju i
evidentiraju vanbilancno i dospijevaju na naplatu jednokratno (bullet) istekom drugog
punog kvartala koji slijedi nakon isteka obveza iz tocke B.2.).
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C) Ostatak trazbine u iznosu od (35%) svake pojedine trazbine pretvara se u financijski
hibridni instrument ,, Mezzanine *“ razmjerno udjelima svake pojedine trazbine u ukupnim
trazbinama vjerovnika koji sudjeluju u predstecajnom sporazumu i to:

C.1.) Vjerovnici financijskog instrumenta ,, Mezzanine * imaju pravo prijenosa / konverzija
trazbina po ,, Mezzanine-u “ u ,,Senior dug“ na kraju poslovne godine koja slijedi nakon
isteka posljednje rate obveze navedene u tocki B.2.) i to iskljucivo u slucaju da je limit
konverzije (omjer Neto Duga i iznosa EBITDA Duznika) na kraju promatrane godine nizi od
4,25,

C.2.) Razmjerni dio ,, Mezzanine-u“ za prijenos u ,, Senior-dug ““ ée biti odreden tako da
omjer Neto Duga Duznika nakon prijenosa tog dijela ,, Mezzanine-a* u ,, Senior-dug “ i
iznosa EBITDA Duznika za poslovnu godinu iz tocke C.1.) bude najvise na razini limita
konverzije (4,25). Prijenos se provodi pro rata, razmjerno udjelu svakog pojedinog
vjerovnika ,, Mezzanine-a““ u ukupnom iznosu ,, Mezzanine-a“ u trenutku prijenosa

., Mezzanine-a“ u ,,Senior dug*.

Revizor, u svom izvjestaju o obavljenoj reviziji financijskih izvjeséa za predmetnu
poslovnu godinu, utvrditi ¢e i objaviti da li su se stekli uvjeti za provedbu
prijenosa/konverzije po ,, Mezzanine-u*“ u ,, Senior dug “ iz tocke C.1.) i C.2.).

U slucaju ispunjenja uvjeta za pretvaranje ,, Mezzanine-a “u ,,Senior dug* vjerovnici ¢e u
roku od 30 dana od dana objavijivanja revidiranih godisnjih financijskih izvjes¢éa Duznika
za poslovnu godinu iz tocke C.1.) osobno pisanim putem izvjestiti duznika da

., Mezzanine “ pretvaraju u ,, Senior dug *.

Ukoliko vjerovnici u roku 30 dana ne upute Duzniku navedenu pisanu izjavu, gube pravo
pretvaranja ,, Mezzanine-a““ u ,, Senior dug “.

Prijenos ,, Mezzanine-a* u ,,Senior dug ** se provodi najkasnije 30 dana od proteka roka za
dostavu izjave vjerovnika Duzniku da ,, Mezzanine * pretvaraju u ,, Senior dug “.

C.3.) Duznik se obvezuje namiriti vjerovnicima ,, Senior dug““ nastao pretvaranjem
financijskog instrumenta ,, Mezzanin-e " u roku od 6 godina bez poceka u jednakim
tromjesecnim anuitetima koji dospijevaju 31.0zujka, 30.lipnja, 30.rujna i 31.prosinca
svake godine, od kojih prvi anuitet dospijeva na prvi od navedenih datuma koji nastupi
nakon isteka tromjesecja od pretvaranja ,, Mezzanine-a* u ,,Senior dug*, a posljednji
anuitet 6 godina od dospijeca prvog anuiteta.

C.4.) U slucaju da su se stekli uvjeti za provedbu prijenosa/konverzije po ,, Mezzanine-u* u
., Senior dug “ na trazbine iz tocaka C.1.) i C.2.) obracunati ¢e se kamate od 2,5% godisnje
koje teku od dana pravomocnosti rjeSenja nadleznog trgovackog suda kojim se

potvrduje predstecajni sporazum do namirenja svakog pojedinog iznosa trazbine, koje se
obracunavaju i evidentiraju vanbilancno i dospijevaju na naplatu jednokratno (bullet)
istekom drugog punog kvartala koji slijedi nakon isteka obveze iz tocke C.3.).

C.5.). Preostali ukupni iznos trazbina vjerovnika po ,, Mezzanine-u* koji istekom krajnjeg
roka dospijeca ,, Mezzazine-a* nije pretvoren u ,,Senior dug* namiruje se, izborom
vjerovnika:

C.5.1.) Unosom trazbine s osnove financijskog instrumenta ,, Mezzanine-a “ u temeljni
kapital drustva Duznika pri cemu ée se udjeli svakog pojedinog vjerovnika odrediti
proporcionalno udjelu njegove pojedinacne trazbine u ukupnim trazbinama svih
navedenih vjerovnika ,, Mezzanine . U slucaju neispunjenja uvjeta za pretvaranje ,,
Mezzanine-a “u ,, Senior dug “ vjerovnici ¢e u roku od 30 dana od dana objavljivanja
revidiranih godisnjih financijskih izvjes¢a Duznika za poslovau godinu iz tocke C.1.)
osobno pisanim putem izvjestiti duznika da ,, Mezzanine * pretvaraju u temeljni kapital
drustva. Ukoliko vjerovnici u roku 30 dana ne upute Duzniku navedenu pisanu izjavu,
gube pravo pretvaranja ,, Mezzanine-a “ u temeljni kapital drustva.

ili

C.5.2.) Otpisom preostalih trazbina s osnove financijskog instrumenta ,, Mezzanine-a “,
uz otpust duga Duzniku sukladno clanku 203. ZOO-a. Ukoliko se vjerovnik osobno
pisanim putem nije opredjelio za pretvaranje ,, Mezzanine-a “u ,, Senior dug ** ili
temeljni kapital drustva u roku od 30 dana od dana objavijivanja revidiranih godisnjih
financijskih izvjeséa Duznika za poslovnu godinu iz tocke C.1.) smatrati ¢e se da se
opredjelio za otpust duga Duzniku opisan pod ovom tockom C.5.2.).
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Dakle, duznik predvida otpis od 35% trazbine §to u odnosu na predstecajne postupke
drugih duznika u Republici Hrvatskoj ne predstavlja relativno visoki otpis trazbine,
niti se istim otpisom odstupa od zakonskih granica moguc¢nosti otpisa. Nadalje, duznik
predvida plac¢anje 30% trazbine, a na koji iznos ¢e se obracunavati kamate od 2,5%
godisnje, slijedom Cega su neistiniti navodi Zalitelja o beskamatnom placanju. Ostatak
trazbine u iznosu od 35% pretvara se u financijski hibridni instrument ,,Mezzanine*
koji se po odluci vjerovnika, pod propisanim uvjetima moze pretvoriti u senior dug ili
u temeljni kapital, s time da su ¢lanovi drustva duznika sukladno ¢l.61. Stecajnog
zakona za slucaj odluke vjerovnika o pretvaranja njihovih trazbina u temeljni kapital
duznika donijeli odluku kojom se to dopusta. Slijedom cega, nisu predvideni
predugacki rokovi otplate, ve¢ je prepusSteno vjerovnicima da odluce hoce li dio
trazbine konvertirati u senior dug ili pretvoriti u temeljni kapital nakon 6 godina
otplate 30% traZzbine.

Potpuno je promaSen zakljucak Zzalitelja da je Odluka SkupStine duznika od
28.10.2020.g. suprotna izglasanom Izmijenjenom planu restrukturiranja duznika, zato
Sto zalitelj pogresno tumaci Skupstinsku odluku duznika INGOTEH od 28.10.2020.g.
kojom ¢lanovi drustva dopustaju da se temeljni kapitala Drustva poveca pretvaranjem
trazbina vjerovnika s osnove financijskog hibridnog instrumenta ,,Mezzanine* u
temeljni kapital Drustva, sukladno ¢l. 61. SteCajnog zakona te Izmijenjenom
prijedlogu plana restrukturiranja Drustva, te pogresno tumaci odbredbe Zakona o
trgovackim druStvima koje ureduju materiju poveéanja temeljnog kapitala drustva
unosom prava potrazivanja.

Naime, navedenom Skupstinskom odlukom od 28.10.2020.g. u ¢lanku 2., identi¢no
Izmijenjenom planu restrukturiranja duznika, utvrdeno je da ¢e se Unosom trazbine s
osnove financijskog instrumenta ,,Mezzanine-a“ u temeljni kapital Drustva, udjeli
svakog pojedinog vjerovnika, koji u roku iz lzmijenjenog plana restrukturiranja,
postavi zahtjev DruStvu za unos svoje trazbine s osnove financijskog instrumenta
»Mezzanine-a*“ u temeljni kapital u DrusStvu, odrediti proporcionalno udjelu njegove
pojedinacne trazbine u ukupnim trazbinama svih navedenih vjerovnika ,,Mezzanine-a.

Povecanje temeljnog kapitala unosom prava potrazivanja regulirano je odredbom
¢1.457. st. 7. Zakona o trgovackim drustvima (dalje: ZTD) u vezi sa ¢1.390. ZTD-a , s
time da se na ulaganje prava na odgovaraju¢i nacin primjenjuju odredbe ZTD-a
¢l.176., ¢1.179. st.5. druge recenice, ¢1.181. do 185. a, ¢1.187. st.2. to¢.2. 1 3., te ¢1.191.
do ¢1.193. ZTD-a.

Povecanje temeljnog kapitala ulaganjem prava potrazivanja moguce je onda ako se u
odluci o poveéanju temeljnog kapitala to izricito navede i ako se odredi rok u kojemu
¢e se u drustvo unijeti predmetna prava. Prava se moraju unijeti u drustvo prije nego
Sto se registarskom sudu podnese prijava za upis povecanja temeljnog kapitala u
sudski registar. U temeljni kapital drustva moZe Se unijeti samo imovina kojoj se moze
utvrditi gospodarska vrijednost.

ZTD u ¢l. 182. propisuje obvezu revizije ako je naknadno ulaganje u temeljni kapital
drustva bilo ulaganjem ili preuzimanjem prava, u kojem slucaju se revizor za procjenu
vrijednosti prava koristi nalazom neovisnog stalnog sudskog procjenitelja
odgovarajuce struke.
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Iznimno, prema ¢1.185. a ZTD-a povecanje temeljnog kapitala pravima moguce je
obaviti 1 bez revizije, ako njihovu vrijednost procijeni neovisan stalni sudski
procjenitelj odgovaraju¢e struke prema opcepriznatim nacelima vrednovanja uz
prilozeni elaborat o procjeni u kome je naveden dan na koji se odnosi procjena, koji
nije stariji od Sest mjeseci prije dana stvarnog unoSenja prava u temeljni kapital
drustva. Procjena se odnosi na utvrdenje postojanja prava potrazivanja vjerovnika, kao
i na utvrdenje vlasnistva vjerovnika nad tim pravima te da je vrijednost potrazivanja
vjerovnika koja se unose u temeljni kapital realno iskazana.

S obzirom da su trazbine svih vjerovnika utvrdene u Rjesenju Trgovackog suda kojim
se potvrduje predstecajni sporazum duznika INGOTEH d.o.0. s vjerovnicima broj: St-
461/2019 stalni sudski procjenitelj ¢e se morati istim rukovoditi.

Dakle, ZTD propisuje proceduru bez koje nije moguce izvrsiti povecanje temeljnog
kapital druStva ulaganjem prava potrazivanja, upravo stoga skupstinska odluka
duznika od 28.10.2020.9. u svom ¢l.3. sadrzi citiranu odredbu ¢1.185. a ZTD-a da ¢e
neovisni revizor, odnosno neovisni stalni sudski procjenitelj, sukladno ¢1.185.a Zakona
o trgovac¢kim drustvima po isteku roka za zaprimanje zahtjeva vjerovnika za unos
trazbina s osnova financijskog instrumenta , Mezzanine-a“ u temeljni kapital u
Drustva, procijeniti vrijednost trazbina koje se unose u temeljni kapital, te utvrditi
iznos za koji ¢e se povecati temeljni kapital Drustva unosom trazbina vjerovnika s
osnove financijskog instrumenta ,,Mezzanine-a u temeljni kapital Drustva.

Znaci po isteku roka za zaprimanje zahtjeva vjerovnika za unos trazbina s osnova
financijskog instrumenta ,,Mezzanine-a“ ¢e se tek znati ukupni iznos za koji ¢e se
povecati temljni kapital $to ¢e u svojoj procjeni utvrditi i neovisni sudski procjenitel]
budu¢i da duznik sada ne zna koji ¢e se sve vjerovnici odluciti za unos trazbina s
osnova financijskog instrumenta ,,Mezzanine-a“ u temljni kapital duznika.

Slijedom navedenog, ocigledno je da zalitelj pogreSno tumaci Skupstinsku odluku
duznika od 28.10.202.g., te njezin sadrzaj, jer je ne sagledava kroz proceduru
povecanja temeljnog kapitala propisanu odredbama Zakona o trgovackim drustvima.

Navedenom Skupstinskom odlukom duznika, odredeno je da ¢lanovi drustva duznika
dopustaju pretvaranje trazbina vjerovnika s osnova financijskog instrumenta Mezzanin
u temeljni kapital duznika te da je ista odluka obvezujuca za postojece ¢lanove drustva
¢ime je duznik ispoStovao pretpostavku iz alineje 4. st.1. ¢1.61. SteCajnog zakona za
potvrdu predstecajnog sporazuma.

Zalitelj, osim toga navodi da Skupstinska odluka duznika od 28.10.2020.g. nije
donesena glasovima svih ¢lanova duznika pozivajuéi se na odredbu ¢lanka 455. st.3.
ZTD-a. Takav stav zalitelja je pogreSan i u protivnosti s odredbama Zakona o
trgovackim druStvima. Naime, prema ¢l. 457. ZTD-a za povecénje temeljnog kapitala
potrebna je odluka o izmjeni drustvenog ugovora, koja se prema ¢l. 455. st.1. ZTD-a
donosi ve¢inom od najmanje tri Cetvrtine danih glasova. Budu¢i da je na Skupstini
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duznika bilo prisutno 12 ¢lanova sa 424.832 glasa, Sto Cini 42.483.200,00 kn ukupnog
temeljnog kapitala, odnosno 92,14% ukupnog temeljnog kapitala i da su za Odluku
kojom ¢lanovi drustva dopustaju da se temeljni kapitala Drustva povecéa pretvaranjem
trazbina vjerovnika s osnove financijskog hibridnog instrumenta ,,Mezzanine* u
temeljni kapital Drustva, glasovali svi prisutni, ista je donesena s dovoljnim brojem
glasova potrebnim za povecanje temeljnog kapitala.

Pausalnim navodenjem neistinitih navoda, koji nisu potkrepljeni odgovarajuéim
dokazima ne znaci da je zalitelj ucinio vjerojatnim pretpostavke propisane ¢l. 61.
Ste¢ajnog zakona, Kojim je odredeno da ¢e sud, ako vjerovnici prihvate plan
restrukturiranja, rjeSenjem utvrditi prihvacanje plana restrukturiranja 1 potvrditi
predstecajni sporazum, osim ako:

- koji od vjerovnika ucini vjerojatnim da se planom restrukturiranja umanjuju prava
ispod razine koju bi razumno ocekivao ostvariti u slu¢aju neprovedbe restrukturiranja
poslovanja duznika

- iz plana restrukturiranja ne proizlazi vjerojatnost da ¢e njegova provedba omoguditi
sposobnost za placanje duzniku u razdoblju do kraja tekuc¢e i u dvije sljedece
kalendarske godine,

- planom restrukturiranja nije odredeno namirenje iznosa koji bi dobili vjerovnici da
njihova trazbina nije osporena ili

- ako je planom restrukturiranja predloZeno pretvaranje trazbine jednog ili viSe
vjerovnika u temeljni kapital duznika, a €lanovi duZnika nisu u skladu sa Zakonom o
trgovackim druStvima donijeli odluku kojom se to dopusta.

Slijedom svega navedenog, buduéi da je propisana vecina vjerovnika koji raspolazu s
vrijednostima trazbina u visini od 206.023.280,05 kn, ¢ini 85,54% glasala za
Izmijenjeni plan restrukturiranja duznika te da nisu ispunjene pretpostavke iz ¢1.61.
st.1. alineja 1., 2., 3. i 4. Stec¢ajnog zakona duznik predlaze da Visoki trgovacki sud
Republike Hrvatske odbije zalbu zalitelja kao neosnovanu i potvrdi RjeSenje
Trgovackog suda u Osijeku broj St-461/2019 od 30. listopada 2020.g.

U Varazdinu, 16. studenog 2020.g.

Duznik,
po punomoc¢niku:

Vladimira Pigitalno potpisao:

Vladimira Lackovic¢-

Lackovié-  Hrebak
Datum: 2020.11.16
Hrebak 14:52:21 +01'00'
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