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LIS

Pojmovnik
LEPOGLAVA
LTS Lepoglavskatvornica stolaca d.o.o.
EUR Euro
EUR/HRK Tecaj koriSten u ovom izvjestaju se odnosi na srednji te¢aj HNB-a na dan 23. travnja 2016.
godine (EUR/HRK = 7,490845)
HRK Hrvatska kuna

Hrvatske Sume

kom

NKV

PSN

VABA

HAMAG

HRVATSKE SUME drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu
Komada (stolova, stolica)

Neto knjigovodstvena vrijednost

Predstec¢ajna nagodba

VABA d.d. banka Varazdin

Hrvatska agencija za malo gospodarstvo, inovacije i investicije



1. Opis ¢€injenica i okolnosti iz kojih proizlazi postojanje prijete¢e nesposobnosti za pla¢anje (postojanje uvjeta
za otvaranje predstec¢ajnog postupka) LTS

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

Uvod

Drustvo Lepoglavska tvornica stolica d.o.o. (,Lepa” ili ,Drustvo”, ili ,LTS”) osnovano je 1928.
godine kao tvornica namjestaja.

Poslovanje Drustva obuhvaca proizvodnju stolova, stolica i ostale drvene galanterije na lokaciji
Lepoglava.

Trenutno stanje - sazetak

Kao posljedica ograni¢enih izvora likvidnosti, proizvodnje ispod punog kapaciteta te kasnjenja u

provodenju mjera usteda, Drustvo je suoceno s problemom likvidnosti te iz svoje operativne

profitabilnosti nije u moguénosti plac¢ati dugove i financirati operativno poslovanje te je ovisno o —
kontinuiranoj potpori vlasnika i kreditora. it

S obzirom na situaciju, Drustvo nije u moguénosti osigurati osnovnu sirovinu (isporuke trupaca H.

od strane Hrvatskih Suma) i nastaviti proizvodnju. E ‘ I‘"\ |
N

S obzirom na blokadu racuna (prije otvaranje pred-ste€ajnog procesa), Drustvo je nelikvidno i T ! r

prezaduzeno te je bez dogovora vjerovnika o0 mjerama restrukturiranja duga te poboljSanja
profitabilnosti u okviru predste¢ajne nagodbe stec€aj izgledna opcija.



1. Opis €injenica i okolnosti iz kojih proizlazi postojanje prijeteée nesposobnosti za pla¢anje (postojanje uvjeta
za otvaranje predstec¢ajnog postupka) — financijska pozicija LTS

Financijska pozicija

u tisuéama kuna

2013.  2014. 30.11.2015.

Dugotrajna imovina 8,717 9,151 9,867
Kratkotrajna imovina

Zalihe 1,815 2,312 2,209

Kupci 5,201 6,762 4,528

Ostala imovina 99 94 115
UKUPNO IMOVINA 15,832 18,319 16,719
Obveze prema dobavlja¢ima 2,182 4,392 6,042
Obveze prema bankama 10,974 11,281 11,655
Ostale obveze 2,635 4,907 6,920
Ukupno obveze 15,791 20,580 24,617
Kapital 41 (2,261) (7,898)
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 15,832 18,319 16,719

Materijalna i nematerijalnaimovina

u tisuéama kuna 30.6.2015
Nematerijalna imovina 368
Zemljiste 225
Gradevinski objekti 5,944
Postrojenja i strojevi 2,643
Ukupno 9,181

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

Pozicija
Materijalnu i nematerijalnu imovinu Drustva obuhvaca tvornica namjes&taja na lokaciji Lepoglava,
Hrvatskih Pavlina 44.

Obveze prema bankama iznose preko 11m kuna te se odnose na dugoroc¢an kredit od strane VABA
banke. Tijekom prosinca, VABA je aktivirala jamstvo od strane HAMAG-a za dio duga ¢ime je
HAMAG postao vjerovnik Drustva.

Hrvatske Sume d.d. su klju¢ni dobavlja¢ drustva (isporuka sirovina) prema kojemu dug iznosi oko
2,8m kuna.

Ostale obveze prema dobavlja¢ima iznose oko 3,3m kuna.

Ostale obveze se odnose na dug po osnovi primljenih pozajmica.

Razlozi za pokretanje pred stec¢ajne nagodbe

S obzirom na nelikvidnost i nedostatak obrtnih sredstava (dug prema dobavljadima i bankama
znacajno nadmasuje potrazivanja od kupaca i zalihe), Drustvo nije u moguénosti servisirati obveze
prema vjerovnicima bez provodenja sveobuhvatnih mjera restrukturiranja kroz postupak
predste€ajne nagodbe. Bez dogovora s vjerovnicima, drustvu Lepoglavska tvornica stolaca d.o.o.
prijeti gaSenje proizvodnje Sto ¢e rezultirati u gubitku trzista te, posljedi¢no, u stecaju.

U slucaju stecaja, s obzirom na prestanak proizvodnje, likvidacijska vrijednost nekretnina je
znacajno manja od uporabne vrijednosti pri E€emu bi neosigurani vjerovnici izgubili gotovo sva svoja
potrazivanja, dok bi zalozni vjerovnici pretrpjeli znacajne gubitke i otpise vrijednosti.

S druge strane, Drustvo je tijekom 2015.g. otvorilo znagajna nova trZiSta kroz promjenu proizvodnog
programa, prvenstveno u Njemackoj i Nizozemskoj te o€ekuje zna€ajan rast i razvoj za koji je
preduvjet provedba financijskog restrukturiranja obveza Drustva.

Navedena €injenica stvara racionalnu osnovu vjerovnicima da poku$aju provesti dogovorno
restrukturiranje u okviru predstecajnog postupka.



1. Opis ¢€injenica i okolnosti iz kojih proizlazi postojanje prijetece nesposobnosti za pla¢anje (postojanje uvjeta
za otvaranje predstec¢ajnog postupka) — rezultat poslovanja LTS

LEPOGLAVA
TVORNICA STOLACA
Raéun dobiti i gubitka Poslovanje
u tisuéama kuna 2012. 2013. 2014. 6m 2015. U prethodnim godinama Drustvo je uspjelo zna¢ajno povecati svoju proizvodnju i prihode koji su u
Prihodi 1,941 3,007 11,438 6,439 2014. iznosili pI'EkO 11m kuna.
Trosak materijala (289) (2,369) (10,130)  (5.332) Proizvodni program Drustva €ine asortiman stolova i stolica.
TroSak zaposlenih (1,426) (2,269) (1,959)  (1,384) Sa optimalnim iskoriStenjem kapaciteta, Drustvo ima mogucnost proizvodnje preko 65.000 stolica
Ostali trokovi (146)  (205) (353) (474) te 4.500 stolova na godisnjoj razini.
EBITDA 80 (1,837) (1,004) (750) Trenutno je u Drustvu zaposleno oko 50 ljudi.
marZza 41% -61.1% -8.8% -11.7%
L Promjena proizvodnog mix-a te iskorak na nova trzista
Amortizacija (32) (82) - - B ) . ) . ) ) .
EBIT 48 (1,919) (1,004) (750) Tijekom 2015. godine, Drustvo je zapocelo sa programom promjene svog proizvodnog mix-a te
orijentacije na viSi cjenovni razred.
Neto izvanredni prihodi - 2861 55 (18) U drugoj polovici godine, potpisani su zna&ajni ugovori sa kupcima iz Nizozemske, Njemacke,
Neto financijski troSkovi (45  (913) (1,352) (540) Belgije i SAD-a koji bi prema preliminarnim vrijednostima odnosno ugovorima trebali donijeti
Dobit/(gubitak) prije poreza 4 30 (2,301) (1,308) narudzbe od preko 3m€ godisnje.
Kogeneracija - potencijal
Prodajni mix Buduéi da u svojem proizvodnom programu Drustvo koristi drvnu biomasu kao izvor sirovine,

postoje zna€ajne mogucénosti kogeneracije.

Plan Drustva je izgradnja dva kogeneracijska postrojenja ukupne snage od 0,3MW i 0,5MW na
lokaciji Lepoglava (u krugu tvornice).

stolovii
37%

Drustvo ima osigurane lokacijske dozvole te je podnijelo zahtjev za upis u registar obnovljivih
izvora energije.

Sioice Namjera Drustva je prodaja navedenih projekata potencijalnim investitorima od ¢ega bi se dio
sredstava od prodaje iskoristio za smanjenje dijela duga.




2. Izracun nedostatka likvidnih sredstava LTS

Neto obrtni kapital

u tisuéama kuna 30.11.2015.
Zalihe 2,209
- od Cega proizvodnja u tijeku 1,727
Potrazivanja
Kupci 4,528
Ostala potrazivanja 115
4,643
Obveze
Dobavljaci (6,042)
Zaposlenici (943)
Ostale obveze (5,977)
(12,962)
Neto obrtni kapital (6,110)

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

Pregled

Na dan 30. studenog 2015. godine, Drustvo ima negativan obrtni kapital od oko 6,1 milijuna kuna.

Nedostatak likvidnih sredstava

Buduc¢i da je znacajan iznos potrazivanja od kupaca dospio te zbog €injenice da je i dug prema financijskim
vjerovnicima u vec¢oj mjeri takoder dospio, ukupan nedostatak likvidnih sredstava (negativan radni kapital) na
dan 30. studenog 2015. godine je znac¢ajno veci te iznosi preko 10m kuna.
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3. Opis mjera financijskog restrukturiranja — koncept restrukturiranja

Osnovni cilj restrukturiranja je restrukturirati dug na nacin da se produlje njegova dospije¢a kako bi se osigurali uvjeti za osiguranje obrtnog kapitala za podizanje razine
proizvodnje na optimalnu razinu te ostvarila profitabilnost koja bi omogucila odrzivost poslovanja, odnosno redovno servisiranje restrukturiranog duga.

PredloZeni model restrukturiranja uklju€uje reprogram otplatnog plana kredita s razdobljem po&eka na dulji rok te reprogram obveza prema dobavljadima bez otpisa.

Financijsko restrukturiranje

Financijsko restrukturiranje se temelji na reprogramu duga na duzi rok uz smanjenje troska financiranja.

Reprogram duga na dulji rok uz smanjenje troska financiranja
Reprogram duga po preuzetim kreditnim obvezama na dulji viemenski period (ukljuujuci razdoblje po¢eka na otplatu glavnice);
Reprogram duga ne ukljuCuje otpise glavnice prema vjerovnicima;

Reprogramom duga uz pocek bi se omogucilo Drustvu da generira likvidnost i osigura sirovinu za nastavak proizvodnje, ¢ime bi se dugoro¢no povecala stabilnost i
profitabilnost.
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4. Opis mjera operativnog restrukturiranja

Plan operativnog restrukturiranja obuhvaca niz mjera usteda te ostalih mjera optimizacije poslovanja s ciliem povecanja proizvodnje, minimizacije rizika i opéenito
profitabilnosti Drustva.

Operativno restrukturiranje

Pregled
Drustvo kontinuirano provodi mjere usteda.
Mjere usteda ukljucuju:
smanjenje troSka energije optimalizacija proizvodnje

razvoj projekata kogeneracije (0,3 i 0,5 MW) kojim bi se zna€ajno smanjio utroSak energije odnosno optimizirao proizvodni proces.

Osim navedenog, Drustvo je u drugoj polovici 2015. zapocelo sa sveobuhvatnom promjenom svog proizvodnog mix-a kroz iskorak na nova trzista. Cilj Drustva je ulazak
u vi8i cjenovni razred te prodaju na zapadnoeuropskim trzistima i SAD-u.

Tijekom 2015. potpisani su novi okvirni ugovori sa kupcima iz Njemacke, Belgije i Nizozemske koji bi trebali donijeti volumen prodaje od preko 3m€ godisnje.
Preliminarne narudzbe iz sije€nja su u iznosima od nekoliko stotina tisu¢a eura.
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5. Plan poslovanja za razdoblje 2016. - 2020. godine

Pregled

Plan poslovanja 2016-2020 ) . L .
Plan poslovanja podrazumijeva povecanje prihoda na cca 20-30m kuna

u tis. kuna 2016 2017 2018 2019 2020 2021 godisnje uz EBITDA kontribuciju od oko 3-6m kuna
Prihodi 20,200 23,653 27,588 31,647 34,030 35978 , o , ,
Ostvarenje projekcija prihoda primarno ovise o:

Tro$ak sirovina (1,744) (2,035) (2,227) (2,317) (2,611) (3,016) . Kon&ani dstedai dbe t deniu ol
Troak kooperacije (6,576)  (7,972) (9,849) (11,730) (12,035) (12,552) uspjesnom okoncanju predstecajne nagodbe te provodenju plana

o ; financijskog restrukturiranja;
Ostali troSkovi materijala (4,069) (4553) (5,109) (5,943) (6,635) (6,722)
Tro3ak osoblja (3,823) (3,972) (4,125) (4,358) (5,059) (5,208) ra}gtu proizvodnje tgmelj:em postojgéih ugovora sa stranim partnerima
Ostali trogkovi (1,572) (1,635) (1,717) (1,802) (1,893) (1,968) (tijiekom 2015. potpisani su ugovori u vrijednosti od preko 3m€
EBITDA 2415 3485 4562 5497 5799 6512 narudzbi godisnje)
marZa 12.0%  147%  165%  174%  17.0% 18.1%| Planirane koliéine i cijene
Amortizacija (971) (971) (971) (971) (971) (971) Prodajne koli¢ine su kljuéni generator rasta prihoda i kontribucije gdje je
EBIT 1,444 2,514 3,591 4,526 4,828 5,541 plan povecati prodane koli€¢ine odnosno iskoriStenost kapaciteta na cca.

65.000 stolica i oko 4.500 stolova godiSnje.

Financijski prihod (PSN) 1,681 - - - - - . ; . L . ) ) .
Trosak financiranja (316) (614) (586) (482) (331) (226) Namijera Drgstva je znacajna pr_0|zvodnja za izvozna trzista, prvenstvgno
Dobit pri 2808 1900 3.004 4,044 4497 5314 prema kupcima u Njemackoj, Nizozemskoj i ostalim zapadnoeuropskim

1t prije poreza ' ' ' ' ’ ' trzistima gdje su vec¢ tijekom 2015. potpisani ugovori (MCA Direkt GmbH,

) ) VME GmbH).
Broj zaposlenih 54 55 56 58 68 70

Buduéi da su ulaganja u proizvodne pogone vec izvrSena, nisu potrebna
znacajna dodatna ulaganja kako bi se postigli navedeni rezultati, odnosno

ovisit e o isporukama sirovina od strane klju¢nog dobavlja¢a, Hrvatske
Kalkulacija (optimalni kapacitet) Sume d.d.

Proizvodnja Proqgjna Prinec Takoder, plan poslovanja ne sadrzi potencijalne efekte povecanja prihoda
Model (komada) ciena  kunama temeljem potencijalnog razvoja kogeneracije (0,3MW i 0,5MW) za koje
Stolice 65,000 J5.2kn -288.8kn 15,595,200 Drustvo ima izdanu lokacijsku dozvolu te preliminarne upite investitora.
Stolovi 4,500 2,022kn_ 9,097,200 Prezentirane projekcije podrazumijevaju kako e se refinancirani dug
Ukupno 69,500 24,692,400 prema vjerovnicima podeti otplaéivati prema otplatnom planu kako je to

definirano ranije.
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Planirana bilanca

6. Planirana bilanca na dan 31. prosinca 2020. godine

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Utis. kuna 2014. 2015.| 2016. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Infrastruktura 9,151 9,867 9,382 8,896 7,925 6,954 5,983 5,012
Kupci 6,762 4,528| 6,211 6,011 6,099 6,027 5,354 4,290
Zalihe 2,312 2,209 3,169 3,169 3,531 3,969 4,436 4,651
Ostala imovina 94 115 115 115 115 115 115 115
Novac - - 744 1,488 3,543 4,071 4,196 6,515
Ukupno imovina 18,319 16,719| 19,621 19,679 21,213 21,136 20,084 20,584
Kratkoro€ni dug -poslovanje - -l 2,327 2,327 2,699 3,150 3,632 3,862
Dug prema zaposlenicima 709 943 181 159 113 68 23 -
Dugoroc¢ni dug - fin. inst. 11,281 11,655| 11,164 10,693 10,000 8,556 7,109 5,662
- pozajmice 3,728 5,270 5,723 5,723 5,723 5,008 3,577 2,146
- dobavlja¢i/drzava 4,862 6,749 5,308 5,308 5,308 3,981 1,327 -
Ukupno obveze 20,580 24,617| 24,703 24,209 23,843 20,762 15,667 11,670
Kapital
Upisani kapital 20 20 20 20 20 20 20
Zadrzana dobit / (gubitak) (7,918)] (5,102) (5,270) (3,370) (366) 3,677 8,174
Ukupno (2,261) (7,898)| (5,082) (4,530) (2,630) 374 4,417 8,914

Klju€ne pretpostavke PSN-a i bilanca:

Obveze prema dobavlja¢ima na dan predstecajnog postupka se tretiraju kao

dug.

Pretpostavka zavrSetka predstecajnog postupka do kraja prve polovice 2016.
godine odnosno pocetak servisiranja duga prema uvjetima PSN-a od

30.06.2016. godine.

LIS

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

Indikativne projekcije restrukturirane bilance na kraju perioda

Temeljem projekcija poslovnog plana i nov€anog toka u te na
temelju prijedloga restrukturiranja duga, prikazane su sazete
stavke projicirane restrukturirane bilance.

Navedene projekcije pretpostavljaju otplatu restrukturiranog
duga prema vjerovnicima sukladno namiri prikazanoj u
nastavku.

Infrastruktura uklju€uje postojece nekretnine, postrojenja i
opremu umanjeno za iznose godiSnje amortizacije materijalne
imovine.

Neto obrtni kapital uklju€uje nerealizirane zalihe na kraju svake
godine te potrazivanja i obveze za obrtni kapital.

Iznos potrazivanja procijenjen je temeljem planova prodaje te
prosje¢ne naplate potrazivanja u roku od 30 dana za razdoblje
2016.-2020. godina.

Plan za dobavljace (buduée poslovanje - kratkoro&ni dug) je
namirenje kroz 60 dana.

Dugoro¢ni dug uklju€uje reprogramirane obveze sukladno
navedenim prijedlozima za namirenje prema grupama
vjerovnika.
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7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti Lepoglavska tvornica stolaca d.o.o0. — struktura duga prema utvrdenim LTS
trazbinama LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

Pregled strukture duga (prema utvrdenim trazbinama) Pregled

o Ut‘"f’e_“e Udio u Prema utvrdenim trazbinama vjerovnika, ukupan dug dru$tva Lepoglavska
u tisuéama kuna trazbine | ukupnom dugu tvornica stolaca d.0.0. iznosi oko 23,9 milijuna kuna.
0. Prioritetne trazbine 2 b dsteda Ka Vi . diielien leded
Dug prema zaposlenicima 642 27% a pc_Jtre e predste€ajnog postupka, vjerovnici su podijeljeni u sljedece
skupine:
642 2.7%
1. Drzavaidrzavna poduzeéa Prioritetne trazbine
1a Drzavaidrzavna poduzeca 4,274 17.9% Trazbine zaposlenika za neisplaéene place i doprinose
Ukupno drzava i drzavna poduzeca 4,274 17.9% . oo ]
Drzava i drzavna poduzeca
2. Financijske institucije Financijske institucije:
2a Vijerovnici sa zalogom na nekretninama i opremi 12,476 52.2% e _ . . . .
2b Financiiske instituciie bez osiqurania ” 0.1% Trazbine iz kreditnih poslova koje su osigurane zaloZnim pravom na
) - - J_ — guranj =2 nekretninama, pokretninama i pravima (,Vjerovnici sa zalogom na
Ukupno financijske institucije 12,498 52.3% nekretninama i opremi”);
3. Ostale trazbine Ostali financijski vjerovnici bez zaloga na nekretninama i opremi
3a Ostali zajmovi i primljene pozajmice 5,804 24.3% Ostale trazbine:
3b Ostali dobavljaci 680 2.8% . . . L . L
— Trazbine za zajmove i ostale primljene pozajmice (,Ostali zajmovi*)
Ukupno ostale trazbine 6,484 27.1%
Trazbine po osnovi ugovora za kupnju robe ili usluga i ostale obveze
Ukupno 23,807 100.0% (,Ostali dobavljagi”).

Dug prema HAMAG od oko 8,46 kuna (nastao je putem aktiviranja
jamstva od strane VABA te je stoga klasificiran u skupini financijskih
vjerovnika)
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7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti Lepoglavska tvornica stolaca d.o.o. LTS
—Prijedlog uvjeta namirenja za grupe vjerovnika s rokovima otplate/rokovima za dobrovoljno ispunjenje prema
utvrdenim trazbinama LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

0 Prioritetne trazbine Prema utvrdenim trazbinama, ukupan iznos duga prema zaposlenicima iznosio je oko 0,6m kuna

— dug prema Plan Drustva je namirenje navedenih trazbina sukladno zakonu.
zaposlenicima
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7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti Lepoglavska tvornica stolaca d.o.o. LTS
— Prijedlog uvjeta namirenja za grupe vjerovnika s rokovima otplate/rokovima za dobrovoljno ispunjenje prema
utvrdenim trazbinama esocmons

la) — Tijela javne
uprave i drustva u

1a) Drzava i drzavna poduzeca - prema utvrdenim trazbinama

vecinskom drZzavnom Vjerovnik Dug'000kn Udio| Otpis kamate Otpis glavnice| Ostatak trazbine
vlasnistvu (,Drzava i FINA 05 00% B B 0
drzavna poduzeca’) GRAD LEPOGLAVA 123 2.9% (11.0) - 112
HEP-Opskrba d.o.o. 173 4.0% - - 173
HEP - ODS d.o.o. 683 16.0% (72) - 611
Hrvatska raditelevizija 2 01% - - 2
Hrvatske vode 5 01% (0) - 4
Fond za zastitu okollisa 1 0.0% - - 1
HRVATSKE SUME d.o.o. 2,990 70.0% (33) - 2,957
Ministarstvo financija 297 6.9% (1) - 296
Ukupno 4,274 100.0% (117) - 4,157

Prema utvrdenim trazbinama, ukupan iznos duga prema drzavi i drzavnim poduzecéima iznosi oko 4,3m kuna.
PredloZeni koncept restrukturiranja trazbina podrazumijeva:
Otpis 100% iznosa kamate (zatezne i ugovorne), naknada i ostalih troSkova
Otplata preostalog iznosa prema sljedec¢im uvjetima:
Dospijece: 4 godina (2+2) nakon pravomoc¢nosti rieSenja kojim sud potvrduje predstecajni sporazum
Pocek u odnosu na glavnicu (grace period): 2 godine od pravomocénosti rieSenja kojim sud potvrduje predstecajni sporazum ;
Pocek (grace period) u odnosu na placanje kamate: 6 mjeseci od pravomocénosti rieSenja kojim sud potvrduje predsteéajni sporazum ;
Godisnja kamata: 4,5%;

Kamata za vrijeme grace perioda te€e od dana pravomocnosti rieSenja kojim sud potvrduje predste€ajni sporazum i plaéa se kroz
cijeli period do isplate duga u polugodiSnjim anuitetima 15. u mjesecu travnju i listopadu odnosne godine, uz grace period od 6
mjeseci od dana pravomocnosti rieSenja kojim sud potvrduje predstecajni sporazum

Otplata glavnice nakon isteka grace perioda kroz 2 godine u polugodisnjim anuitetima 15.-0og u mjesecu travnju i listopadu
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7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti Lepoglavska tvornica stolaca d.o.o.
— Prijedlog uvjeta namirenja za grupe vjerovnika s rokovima otplate/rokovima za dobrovoljno ispunjenje prema
utvrdenim trazbinama

2a) — Trazbine iz
kreditnih poslova koje

2a) Vjerovnici sa zalogom na nekretninama i opremi -

LIS

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

. . prema utvrdenim trazbinama
su osigurane zaloznim - - . - - - —
pravom na Vjerovnik Dug Udio|Otpis kamate Otpis glavnice| Ostatak trazbine
nekretninama VABA banka d.d. 3,903 31.3% (1,245 2) - 2,658
pokretninama i pravima HAMAG 8,673 68.7% (84.2) - 8,489
(»Vjerovnici sa zalogom Ukupno 12,476 68.7% (1,329.4) - 11,147

na nekretninama i

opremi”) Prema utvrdenim trazbinama, ukupan iznos duga prema financijskim vjerovnicima sa zalogom na nekretninama i opremi iznosi oko 12,5 mil

kuna od ¢ega se 8,6m kuna odnosi na HAMAG (aktivirano jamstvo prema VABA tijekom prosinca 2015.) te oko 3,9m kuna prema VABA
Pod uvjetom da razluéni vjerovnici daju izjavu o odricanju od prava na odvojeno namirenje, koncept restrukturiranja podrazumijeva:

VABA banka
Otpis 100% iznosa kamate (zatezne i ugovorne), naknada i ostalih troSkova
Otplata preostalog iznosa duga prema sljedec¢im uvjetima:
Dospijece: 6 godina nakon pravomoénosti rieSenja kojim sud potvrduje predstecajni sporazum;
Godisnja kamata: 1mj EURIBOR + 4,00% koja te€e od dana pravomocénosti rjesenja kojim sud potvrduje predstecajni sporazum i

placa se kroz cijeli period do isplate duga u polugodisnjim anuitetima 15. u mjesecu travnju i listopadu odnosne godine, uz grace
period od 6 mjeseci od dana pravomocnosti riesenja kojim sud potvrduje predste€ajni sporazum

Otplata glavnice kroz 6 godina u polugodiSnjim anuitetima 15. u mjesecu travnju i listopadu.

HAMAG
Otpis 100% iznosa kamate (zatezne i ugovorne), naknada i ostalih troSkova u iznosu od 84.187,49 kuna
Otplata preostalog iznosa trazbine u iznosu od 8.488.844,59 kn kroz 10 (deset godina) od dana pravomoc¢nosti rieSenja kojim sud
potvrduje predstec¢ajni sporazum u nejednakim ratama te ce iste biti vracene u novcu reprogramom na slijedeci nacin :
1. rata glavnice u iznosu od 250.000,00 kn dospijeva 15. listopada 2016. godine
2. rata glavnice u iznosu od 250.000,00 kn dospijeva 15. listopada 2017. godine
Ostatak glavnice bit ¢e otplacen kroz narednih 8 (osam) godina u jednakim polugodi$njim ratama koje dospijevaju 15.-0g u mjesecu
travnju i listopadu odnosne godine

Na trazbinu se obradunava ugovorna kamata: u visini 1mj EURIBOR + 4,00% koja se obradunava od dana pravomoc¢nosti rieSenja kojim
sud potvrduje predstecajni sporazum i dospijeva mjesecno svakog 15.-og u mjesecu nakon dana pravomocénosti rjeSenja kojim sud
potvrduje predstecajni sporazum, pri Cemu prva rata kamate dospijeva 6 mjeseci od pravomoénosti rieSenja kojim sud potvrduje
predstecajni sporazum.




7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti Lepoglavska tvornica stolaca d.o.o. LTS
— Prijedlog uvjeta namirenja za grupe vjerovnika s rokovima otplate/rokovima za dobrovoljno ispunjenje —

LEPOGLAVA

prema utvrdenim trazbinama

2b) — Financijske 2b) Financijske institucije bez zaloga na

inStitUCije bez .Za|09a Da nekretninama i opremi - prema utvrdenim trazbinama

nekretninama i opremi Vjerovnik Dug Udio|Otpis kamate Otpis glavnice| Ostatak trazbine
Croatia osiguranje d.d. 21 100.0% (4.0) - 17
Ukupno 21 100.0% (4.0) - 17

Prema utvrdenim trazbinama, ukupan iznos duga prema financijskim vjerovnicima bez zaloga na nekretninama i opremi iznosi oko 21 tisu¢a
kuna.

PredloZeni koncept restrukturiranja podrazumijeva:
Otpis 100% iznosa kamate (zatezne i ugovorne), naknada i ostalih troSkova
Otplata preostalog iznosa duga prema sljedec¢im uvjetima:
Dospijece: 6 godina (2+4) nakon pravomoc¢nosti rieSenja kojim sud potvrduje predste¢ajni sporazum;
Pocek u odnosu na glavnicu (grace period): 2 godine od pravomocénosti rjieSenja kojim sud potvrduje predstecajni sporazum;

Otplata glavnice, bez kamate, nakon isteka grace perioda od 24 mjeseci kroz 4 godine u polugodi$njim anuitetima 15. u mjesecu
travnju i listopadu.
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7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti Lepoglavska tvornica stolaca d.o.o. LTS
— Prijedlog uvjeta namirenja za grupe vjerovnika s rokovima otplate/rokovima za dobrovoljno ispunjenje — prema

LEPOGLAVA

utvrdenim trazbinama

3a) — Trazbine za

: : 3a) Ostali zajmovi i primljene pozajmice - prema
zajmove i ostale

utvrdenim trazbinama

primljene pozajmice —

nefinancijske institucije Vjerovnik Dug Udio|Otpis kamate Otpis glavnice| Ostatak trazbine

(,Ostali zajmovi*); Atinel d.o.o. 242 4.2% - - 242
Crodux d.o0.0. 1,036 17.8% - - 1,036
Larix d.o.o. 343 59% (81.0) - 262
E-Solar d.o.o. 1,228 21.2% (149.0) - 1,079
Sitis d.o.o. 2,736 47.1% - - 2,736
Ljillana Koracevi¢ 118 2.0% - - 118
Miroslav Koracevi¢ 103 1.8% - - 103
Ukupno 5,804 100.0% (230.0) - 5,574

Prema utvrdenim trazbinama, ukupan iznos duga prema nefinancijskim institucijama za primljene zajmove bez zaloga na nekretninama i
opremi iznosi oko 5,8 mil kuna.

PredloZeni koncept restrukturiranja podrazumijeva:
Otpis 100% iznosa kamate (zatezne i ugovorne), naknada i ostalih troSkova
Otplata preostalog iznosa duga prema sljedec¢im uvjetima:
Dospijece: 6 godina (2+4) nakon pravomocnosti rieSenja kojim sud potvrduje predste¢ajni sporazum;
Pocek (grace period): 2 godine od pravomocnosti rjeSenja kojim sud potvrduje predstecajni sporazum;

Otplata glavnice, bez kamate, nakon isteka grace perioda od 24 mjeseci kroz 4 godine u polugodi$njim anuitetima 15. u mjesecu
travnju i listopadu.
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7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti Lepoglavska tvornica stolaca d.o.o. LTS
— Prijedlog uvjeta namirenja za grupe vjerovnika s rokovima otplate/rokovima za dobrovoljno ispunjenje — prema

utvrdenim trazbinama

3b) — Trazbine po
osnovi ugovora za
kupnju robe ili usluga i
ostale obveze (,Ostali

v

dobavljaci”).

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

Prema utvrdenim trazbinama, ukupan iznos duga prema ostalim neosiguranim vjerovnicima iznosi oko 0,7 mil kuna.
Predlozeni koncept restrukturiranja podrazumijeva:
Otpis 100% iznosa kamate (zatezne i ugovorne), naknada i ostalih troSkova
Otplata preostalog iznosa duga prema sljede¢im uvjetima:
Dospijece: 4 godine (2+2) nakon pravomoc¢nosti rieSenja kojim-sud potvrduje predstec¢ajni sporazum;
Pocek (grace period): 24 mjeseci od pravomoc¢nosti rieSenja kojim sud potvrduje predstecajni sporazum;

Otplata glavnice, bez kamate, u dvije jednake godiSnje rate od kojih prva rata dopijeva 24 mjeseci od pravomoc¢nosti rjeSenja kojim
sud potvrduje predstec€ajni sporazum, 15. u mjesecu travnju i listopadu predmetne godine.
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LIS

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti — financijski uéinci

Pregled efekatarestrukturiranja

Dug prema utvrdenim Konverzija Otpis Ukupno

u tisuéama kuna trazbinamalduga u kapital kamate glavnice dug
0. Dug prema zaposlenicima 642 - - - 642
Prioritetne traZzbine 642 - - - 642

la Drzavaidrzavna poduzecéa 4,274 - (117) - 4,157
Ukupno drzava i drzavna poduzeca 4,274 - (117) - 4,157

2a Financijske institucije - sa zalogom na nekretninama 12,476 - (1,329) - 11,147
2b Financijske institucije - bez zaloga na nekretninama 21 - 4) - 17
Ukupno financijske institucije 12,498 - (1,333) - 11,164

3a Ostali zajmovi i primljene pozajmice 5,804 - (230) - 5,574
3b Ostali dobavljaci 680 - - - 680
Ukupno ostale trazbine 6,484 - (230) - 6,254
Ukupno 23,897 - (1,681) - 22,217

Pregled

Provedbom predlozenog koncepta restrukturiranja, postojeci dug u iznosu od oko 23,9 milijuna kuna bi se smanijio na razinu od oko 22 milijuna kuna (za iznos
dospjelih kamata i naknada).

Plan restrukturiranja ne uklju€uje otpis glavnice niti prema jednoj grupi vjerovnika.
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7. Analiza svih trazbina prema visini i vrsti — financijski u€inci (nastavak)

llustrativan pregled moguénosti otplate duga nakon restrukturiranja

u tis. kuna 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Prihod 20,200 23,653 27,588 31,647 34,030 35,978
EBITDA 2,415 3485 4562 5497 5,799 6,512
Promjena radnog kapitala (117) (77) 86 688 1,079 1,304
Raspolozivi NT za otplatu duga 2,298 3,408 4,647 6,184 6,877 7,815

Otplatarefinanciranog duga
(uklju€ujuéi kamate)

0 - Zaposlenici (642) - - - - -
1a - Drzava i drzavna poduzeca - (187) (1,226) (2,219) (1,086) -
2 - Financijske institucije (472) (1,120) (1,841) (1,783) (1,726) (1,668)
2a - Ostali zajmovi i pozajmice - - (697) (1,393) (1,393) (1,393)
2b - neosigurane financijske insitucije - - ) (5) (5) (5)
3b - Ostali dobavljaci - - (170) (340) (170) -
Ukupno otplate (1,114) (1,307) (3,936) (5,741) (4,380) (3,067)
Neto nov€ani tok u razdoblju 1,185 2,101 711 444 2,497 4,749

LIS

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

Projekcije nov€anih tokova uklju€uju predvidenu postupnu otplatu
restrukturiranih obveza prema vjerovnicima, prema raspolozivom novéanom
toku iz operativnog poslovanja, a prema prezentiranom prijedlogu
predste€ajnog sporazuma.

Prezentirani indikativni novéani tok reflektira sljedeée pretpostavke:

ostvarenje plana prodaje i profitabilnosti poslovanja (EBITDA od 4-
6m kuna);

podmirenje obveze prema dobavlja¢ima i naplatu potrazivanja od
kupaca u skladu s ugovorenim rokovima ispunjenja i rokovima za
ispunjenje nov€anih obveza sukladno Zakonu o financijskom
poslovaniju;

Projekcije podrazumijevaju podmirenje cjelokupnog refinanciranog
duga prema dobavlja¢ima do kraja 2020. godine te prema
financijskim vjerovnicima do 2022. odnosno 2025. godine

Zbog znacajne dospjelosti, nov&ani tok ne ukljuéuje znacajnu
naplatu od postojecih kupaca:

a) pocetni novac od 256,000 kn

b) 65% naplate kupaca (ukljucena je tek djelomi¢na
naplata)
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LIS

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

8. Izra€un troskova restrukturiranja

Ukupni troSkovi restrukturiranja, uklju€ujuci usluge pravnih i poslovnih savjetnika te troSkovi ovlastenih revizora, ovise resursima angaziranima na provodenju
procesa restrukturiranja.

Anticipirani troSkovi restrukturiranja su predvideni prezentiranim poslovnim planom za razdoblje od 2016. do 2020. godine.
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LIS

LEPOGLAVA

TVORNICA STOLACA

9. Ovjera uprave

= Nacrt teksta predste€ajnog sporazuma ¢e se definirati tijekom predste€ajnog postupka, a nakon prijave i utvrdenja svih trazbina te prihva¢anja plana
restrukturiranja.

Miroslav Koracevi¢

Direktor
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